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14 de enero de 2025 
 
 
 
 
 
Licenciado    
Daniel Alvarado 
Vicepresidente Ejecutivo 
Financia Credit, S. A. 
Ciudad.   
 
Estimado Sr. Alvarado: 
 
En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopción del Acuerdo           

N° 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentación de 

solicitudes de registro de valores y terminación de sus registros, se detalla lo siguiente al 31 de 

diciembre de 2024:   

 
1. Nombre del Emisor: 

FINANCIA CREDIT – Emisión de VCN´S por US$5MM Fideicomiso 78-00000236. 
 

2. Resolución (es) de registro del valor y autorización para su oferta pública, fecha de 
la Resolución. Cuando aplique, Resolución de registro de modificación de términos 
y condiciones del valor; fecha de Resolución y notificación de la Resolución. 
Esta emisión fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante 
Resolución SMV No.137-13 de 17 de abril de 2013 modificada por la Resolución 248-22 
de 4 de julio de 2022. 
 

3. Monto Total registrado. 
La autorización incluye un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por un 

monto de hasta cinco millones de dólares (USD5,000,000.00), moneda de curso legal de 

Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa, global, registrada y sin 

cupones, en varias series. El Programa tendrá una vigencia de diez (10) años. 

 
4. Total del Patrimonio administrado del fideicomiso. 

 
Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria.  La 
misma no ha ofertado en el mercado. 

 

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso. 
 
Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria.  La misma 
no ha ofertado en el mercado. 
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6. Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a su 

favor (nombre de la Fiduciaria).  
 

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria.  La misma 
no ha ofertado en el mercado. 
 

7. Desglose la composición de los bienes fideicomitidos (identificación del nombre de 
todos los bienes dados en garantía y cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso). 

 
Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria.  La misma 
no ha ofertado en el mercado. 

 

8. Indicar si existe concentración de los bienes fideicomitidos. 
 

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria.  La misma 
no ha ofertado en el mercado. 
  

9. Clasificación de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso según su 
vencimiento (pagarés, cánones de arrendamiento, pólizas de seguro, etc.). 

 
Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria.  La misma 
no ha ofertado en el mercado, por lo que no se puede confirmar este punto. 
 

10. Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos según su calidad de cobros 
(corrientes, morosos, a más de 31 días, 60 días, 90 días o más).  
 
Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria.  La misma 
no ha ofertado en el mercado. 
 

11. Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso de que sea una moneda 
diferente a la moneda de curso legal de panamá. 

 
Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria.  La misma 
no ha ofertado en el mercado. 

 
12. Indicar la cobertura histórica de los últimos 3 trimestres. 

 
Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria.  La misma 
no ha ofertado en el mercado. 

 
 

13. Detallar la relación de cobertura establecida en el prospecto informativo y la que 
resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulación. 

 
            El Emisor cuenta con 120 días calendarios después de la Fecha de Emisión o Fecha de 
 Oferta de la respectiva Serie para realizar la cesión de los créditos al Fideicomiso.  Una 
 vez cumplido este periodo, se podrá hacer el cálculo correspondiente 
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Sin más por el momento, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier 
información que requieran.  
 
 
Atentamente, 
 
CENTRAL FIDUCIARIA, S.A. 
 
 
 
 
 

Aser Valdelamar 
Vicepresidente de Finanzas Corporativas 
 
cc: Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) 
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14 de enero de 2025 
 
 
 
 
Señor   
Daniel Alvarado 
Financia Credit S.A. 
Ciudad.   
 
Estimado Sr. Alvarado: 
 
En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopción del Acuerdo           
N° 3-2017 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentación de 
solicitudes de registro de valores y terminación de sus registros, se detalla lo siguiente al                 
31 de diciembre de 2024: 
  

 
1. Nombre del Emisor: 

FINANCIA CREDIT S.A. – Emisión de VCN´S por US$10MM Fideicomiso 78-00000237. 
 

2. Resolución (es) de registro del valor y autorización para su oferta pública, fecha de 
la Resolución. Cuando aplique, Resolución de registro de modificación de términos 
y condiciones del valor; fecha de Resolución y notificación de la Resolución. 
Esta emisión fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante 
Resolución SMV No.465-14 de 26 de septiembe de 2014. 
 

3. Monto Total registrado. 
La autorización incluye un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por un 

monto de hasta diez millones de dólares (USD10,000,000.00), moneda de curso legal de 

Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa, global, registrada y sin 

cupones, en varias series. El Programa tendrá una vigencia de diez (10) años. 

 
4. Total del Patrimonio administrado del fideicomiso. 

 
El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31 de 
diciembre de 2024 de Ochocientos noventa y cuatro mil sesenta y nueve dólares 
con ochenta y dos centésimos (USD 894,069.82). 

 

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso. 
Para esta emisión, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientes 
series: 
 



 

  
Urbanización Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D 

Ciudad de Panamá, República de Panamá 
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com 

 

 
 

6. Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a su 
favor (nombre de la Fiduciaria).  

Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a favor de 
Central Fiduciaria, S.A. 
 

7. Desglose la composición de los bienes fideicomitidos (identificación del nombre de 
todos los bienes dados en garantía y cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso). 
La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emisión está compuesta de la siguiente 

manera:   

 
 

8. Indicar si existe concentración de los bienes fideicomitidos. 
No existe concentración de los bienes fideicomitidos. 
 

9. Clasificación de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso según su 
vencimiento (pagarés, cánones de arrendamiento, pólizas de seguro, etc.). 
Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo depositado 
en la cuenta del fideicomiso. 
 

10. Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos según su calidad de cobros 
(corrientes, morosos, a más de 31 días, 60 días, 90 días o más).  
Según establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se 
considera moroso cuando presenta un atraso de más de 90 días.  En este sentido, cuando 
realizamos esta verificación, se solicita al Emisor el reemplazo del crédito con morosidad 
mayor al plazo establecido en el contrato.  En la actualidad todos los créditos cedidos se 
encuentran dentro del rango establecido en el contrato de fideicomiso. 
 

11. Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso de que sea una moneda 
diferente a la moneda de curso legal de panamá. 
Los bienes fideicomitidos están en dólares de los Estados Unidos de América que es la 
moneda de curso legal en Panamá. 

 
12. Indicar la cobertura histórica de los últimos 3 trimestres. 

 

SERIE NEMOTECNICO
MONTO DE 

EMISION

AM FCRE0700000225M 1,000,000.00 

AN FCRE0700001125N 800,000.00    

AO FCRE0700001125O 500,000.00    

AP FCRE0650000525P 500,000.00    

AQ FCRE0700001225Q 1,000,000.00 

Cartera x 100% 894,069.82

Total Cobertura en % 894,069.82

GARANTIA
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13. Detallar la relación de cobertura establecida en el prospecto informativo y la que 
resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulación. 

 
De acuerdo con la información establecida en el Prospecto Informativo y el Contrato de 
Fideicomiso, la relación de cobertura establecida para el total de valores emitidos y en 
circulación en la fecha del Cuarto Trimestre de 2024 es de 100% en cesiones de créditos 
dimanantes de contratos de tarjetas de crédito.  Con relación a la presente emisión 
confirmamos lo siguiente: 
 

a. La Serie AM cumple con la cobertura indicada 

 
b. Las Series AM, AN, AO, AP y AQ se encuentran en proceso de registro y cesión 

cumpliendo con los 120 días previsto en el contrato de fideicomiso.  
 

 
 
Sin más por el momento, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier 
información que requieran.  
 
Atentamente, 
 
CENTRAL FIDUCIARIA, S.A. 
 
 
 
 
 
 
Aser Valdelamar 

Vicepresidente de Finanzas Corporativas 

C.C.: Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) 

SERIE NEMOTECNICO
FECHA DE 

EMISION

FECHA 

VENCIMIENTO

MONTO 

COLOCADO
CARTERA CEDIDA

COBERTURA 

%

AM FCRE0700001124J 21/02/2024 15/02/2025 894,000.00          894,069.82                   100           

894,000.00

AM FCRE0700000225M 21/02/2024 15/02/2025 15,000.00            

AN FCRE0700001125N 06/11/2024 01/11/2025 800,000.00          

AO FCRE0700001125O 25/11/2024 20/11/2025 318,000.00          

AP FCRE0650000525P 25/11/2024 24/05/2025 487,000.00          

AQ FCRE0700001225Q 13/12/2024 08/12/2025 434,000.00          

2,054,000.00      

2,948,000.00      

TRIMESTRE DE OCTUBRE A DICIEMBRE 2024

Total de Emisiones en circulación y con garantías cedidas al 

fideicomiso

En proceso de registro y cesión, dentro 

de los 120 días contemplados en el 

contrato fiduciario

Total de las emisiones en circulación no cubiertas

Total de emisiones en circulación
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14 de enero de 2025 
 
 
 
Licenciado  
Daniel Alvarado 
Vicepresidente Ejecutivo 
Financia Credit, S.A. 
Ciudad.  
 
Estimado Lcdo. Alvarado, 
 
En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopción del Acuerdo 
N° 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentación de 
solicitudes de registro de valores y terminación de sus registros, se detalla lo siguiente al 
31 de diciembre 2024:  

 
1. Nombre del Emisor: 

Financia Credit, S.A. - Emisión de Bonos por US$15MM Fideicomiso 78-00000162. 
 

2. Resolución (es) de registro del valor y autorización para su oferta pública, 
fecha de la Resolución. Cuando aplique, Resolución de registro de 
modificación de términos y condiciones del valor; fecha de Resolución y 
notificación de la Resolución. 
Esta emisión fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores 
mediante Resolución No. SMV-692-17 de 20 de diciembre de 2017. 
 

3. Monto Total registrado. 
La emisión en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un valor 
nominal total de quince millones de dólares (USD15,000,000.00), moneda en curso 
legal de los Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa, global, 
registrada y sin cupones. Los Bonos serán emitidos en varias Series a determinar.  
 

4. Total, del Patrimonio administrado del fideicomiso. 
El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31 
de diciembre de 2024 de Cuatro millones cuatrocientos sesenta y cinco mil 
doscientos setenta y seis dólares con uno centésimos (USD 4,465,276.01). 
 

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso. 
Para esta emisión, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientes 
series:  

 

 
 

SERIE NEMOTECNICO
MONTO DE 

EMISION

Y FCRE0850000126Y 500,000.00

AC FCRE0700000426C 1,000,000.00

AD FCRE0700000526D 1,000,000.00

AE FCRE0825001026E 1,000,000.00

AF FCRE0800000228F 500,000.00



 

Urbanización Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D 

Ciudad de Panamá, República de Panamá 

Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com 

6. Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados 
a su favor (nombre de la Fiduciaria).  
Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados 
a favor de Central Fiduciaria, S.A. 

 
7. Desglose la composición de los bienes fideicomitidos (identificación del 

nombre de todos los bienes dados en garantía y cantidad de los bienes 
cedidos al fideicomiso). 
La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emisión está compuesta de la 
siguiente manera:  
  

 
 

 
8. Indicar si existe concentración de los bienes fideicomitidos. 

No existe concentración de los bienes fideicomitidos. 
 

9. Clasificación de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso según su 
vencimiento (pagarés, cánones de arrendamiento, pólizas de seguro, etc.). 
Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo 
depositado en la cuenta del fideicomiso. 
 
 

10. Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos según su calidad de 
cobros (corrientes, morosos, a más de 31 días, 60 días, 90 días o más).  
Según establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se 
considera moroso cuando presenta un atraso de más de 90 días.  En este sentido, 
cuando realizamos esta verificación, se solicita al Emisor el reemplazo del crédito 
con morosidad mayor al plazo establecido en el contrato.  En la actualidad todos los 
créditos cedidos se encuentran dentro del rango establecido en el contrato de 
fideicomiso. 
 

11. Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso de que sea una moneda 
diferente a la moneda de curso legal de Panamá. 
Los bienes fideicomitidos están en dólares de los Estados Unidos de América que 
es la moneda de curso legal en Panamá. 
 

12. Indicar la cobertura histórica de los últimos 3 trimestres. 
 
 
 
 
 

Cartera x 120% 2,787,669.79

Efectivo x 100% 343,536.22

Bien Cedido x 100% 1,334,070.00

Total Cobertura en % 4,465,276.01

GARANTIA
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Serie
Fecha de 

Emisión

Fecha de 

Vencimiento

Monto en 

Circulación

Efectivo 

Cedido
Bien Cedido

Cartera 

Cedida (USD)

Cobertura 

(%)

J 30/08/2019 30/08/2024 747,000.00

Y 27/01/2021 27/01/2026 500,000.00

AC 05/04/2021 05/04/2026 1,000,000.00

AD 05/04/2021 05/05/2026 1,000,000.00

AE 13/10/2022 13/10/2026 1,000,000.00

AF 06/02/2023 06/02/2028 500,000.00

AG 10/02/2023 10/07/2024 622,000.00

5,369,000.00

5,369,000.00

Total de Emisiones en circulación y con 

garantías cedidas al fideicomiso

Total de Emisiones en Circulación

Trimestre (Abril a Junio 2024)

360,043.18 3,066,500.00 2,332,776.27 120%
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13. Detallar la relación de cobertura establecida en el prospecto informativo y la 
que resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en 
circulación. 
 
De acuerdo con la información establecida en el Prospecto Informativo y el Contrato 
de Fideicomiso, la relación de cobertura establecida para el total de valores emitidos 
y en circulación en la fecha del Cuarto Trimestre de 2024 es de 120% en cesiones 
de créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito.  Con relación a la 
presente emisión confirmamos lo siguiente: 
 
a. Las Series Y, AC, AD, AE y AF cumplen con la cobertura indicada. 

 

 
 

 
Sin más que agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier 
información que requieran.  
 
 

Serie
Fecha de 

Emisión

Fecha de 

Vencimiento

Monto en 

Circulación

Efectivo 

Cedido
Bien Cedido

Cartera 

Cedida (USD)

Cobertura 

(%)

Y 27/01/2021 27/01/2026 500,000.00

AC 05/04/2021 05/04/2026 1,000,000.00

AD 05/04/2021 05/05/2026 1,000,000.00

AE 13/10/2022 13/10/2026 1,000,000.00

AF 06/02/2023 06/02/2028 500,000.00

4,000,000.00

4,000,000.00

Total de Emisiones en circulación y con 

Total de Emisiones en Circulación

Trimestre (Octubre a Diciembre 2024)

343,536.22 1,334,070.00 2,787,669.79 120%
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Atentamente, 
 
CENTRAL FIDUCIARIA, S.A. 
 
 
 
 
 
 
Aser Valdelamar 
Vicepresidente de Finanzas Corporativas 
 
C.C.: Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex) 
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14 de enero de 2025 
 
 
 
 
Licenciado  
Daniel Alvarado 
Vicepresidente Ejecutivo 
Financia Credit, S.A. 
Ciudad.  
 
Estimado Lcdo. Alvarado, 
 
En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopción del Acuerdo 
N° 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentación de 
solicitudes de registro de valores y terminación de sus registros, se detalla lo siguiente al 
31 de diciembre de 2024:  

 
1. Nombre del Emisor: 

Financia Credit, S.A. - Emisión de Bonos por US$35MM Fideicomiso 78-00000217. 
 

2. Resolución (es) de registro del valor y autorización para su oferta pública, 
fecha de la Resolución. Cuando aplique, Resolución de registro de 
modificación de términos y condiciones del valor; fecha de Resolución y 
notificación de la Resolución. 
Esta emisión fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores 
mediante Resolución No. SMV-280-21 de 3 de junio de 2021. 
 

3. Monto Total registrado. 
La emisión en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un valor 
nominal total de treinta y cinco millones de dólares (USD 35,000,000.00), moneda 
en curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa, 
global, registrada y sin cupones. Los Bonos serán emitidos en varias Series a 
determinar.  
 

4. Total, del Patrimonio administrado del fideicomiso. 
 
El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31 
de diciembre de 2024 de Veinticuatro millones ciento treinta y siete mil noventa 
y nueve dólares con treinta y cuatro centésimos (USD 24,137,099.34). 
 

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso. 
Para esta emisión, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientes 
series:  
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6. Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados 
a su favor (nombre de la Fiduciaria).  
Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados 
a favor de Central Fiduciaria, S.A.  
 

7. Desglose la composición de los bienes fideicomitidos (identificación del 
nombre de todos los bienes dados en garantía y cantidad de los bienes 
cedidos al fideicomiso). 
La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emisión está compuesta de la 
siguiente manera:  

 

 

SERIE NEMOTECNICO
MONTO DE 

EMISION

A FCRE0650000626A 1,000,000.00

B FCRE0650000726B 1,000,000.00

C FCRE0650000826C 1,000,000.00

F FCRE0650000926F 1,000,000.00

G FCRE0650001026G 1,000,000.00

O FCRE0600001126O 1,000,000.00

P FCRE0600001226P 1,000,000.00

S FCRE0750000125S 500,000.00

T FCRE0750000225T 750,000.00

U FCRE0725000625U 500,000.00

V FCRE0600000727V 1,000,000.00

W FCRE0600000827W 1,000,000.00

X FCRE0600000927X 1,000,000.00

Y FCRE0600001027Y 1,000,000.00

Z FCRE0600001127Z 1,000,000.00

AA FCRE0600001227A 1,000,000.00

AB FCRE0800000927B 750,000.00

AC FCRE0700000425C 750,000.00

AD FCRE0725001225D 750,000.00

AE FCRE0675000228E 1,000,000.00

AF FCRE0675000328F 1,000,000.00

AG FCRE0675000428G 1,000,000.00

AH FCRE0675000528H 1,000,000.00

AI FCRE0675000628I 1,000,000.00

AJ FCRE0800000728J 1,000,000.00

AK FCRE0750000827K 750,000.00

AL FCRE0750000826L 750,000.00

AM FCRE0775000127M 750,000.00

AN FCRE0775000527N 200,000.00

AO FCRE0775000527O 1,000,000.00

Cartera x 100% 22,303,099.34

Efectivo x 100% 2,500.00

Bien Cedido x 100% 1,831,500.00

Total Cobertura en % 24,137,099.34

GARANTIA
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8. Indicar si existe concentración de los bienes fideicomitidos. 

No existe concentración de los bienes fideicomitidos. 
 

9. Clasificación de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso según su 
vencimiento (pagarés, cánones de arrendamiento, pólizas de seguro, etc.). 
Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo 
depositado en la cuenta del fideicomiso. 
 

10. Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos según su calidad de 
cobros (corrientes, morosos, a más de 31 días, 60 días, 90 días o más).  
Según establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se 
considera moroso cuando presenta un atraso de más de 90 días.  En este sentido, 
cuando realizamos esta verificación, se solicita al Emisor el reemplazo del crédito 
con morosidad mayor al plazo establecido en el contrato.  En la actualidad todos los 
créditos cedidos se encuentran dentro del rango establecido en el contrato de 
fideicomiso. 
 

11. Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso de que sea una moneda 
diferente a la moneda de curso legal de Panamá. 
 
Los bienes fideicomitidos están en dólares de los Estados Unidos de América que 
es la moneda de curso legal en Panamá. 

 
12. Indicar la cobertura histórica de los últimos 3 trimestres.   

 



 

Urbanización Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D 

Ciudad de Panamá, República de Panamá 

Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com 

 
 
 

Serie
Fecha de 

Emisión

Fecha de 

Vencimiento

Monto en 

Circulación

Efectivo 

Cedido

BIEN 

CEDIDO

Cartera Cedida 

(USD)

Cobertura 

(%)

A 16/07/2021 16/06/2026 1,000,000.00

B 16/07/2021 16/07/2026 1,000,000.00

C 16/07/2021 16/08/2026 1,000,000.00

F 18/08/2021 18/09/2026 1,000,000.00

G 18/08/2021 18/10/2026 1,000,000.00

H 20/08/2021 20/08/2024 750,000.00

O 24/11/2021 24/11/2026 1,000,000.00

P 24/11/2021 24/12/2026 1,000,000.00

S 07/01/2022  07/01/2025 500,000.00

T 09/02/2022  09/02/2025 750,000.00

U 23/06/2022 23/06/2025 496,000.00

V 14/07/2022 14/07/2027 1,000,000.00

W 14/07/2022 14/08/2027 1,000,000.00

X 14/07/2022 14/09/2027 1,000,000.00

Y 14/07/2022 14/10/2027 1,000,000.00

Z 14/07/2022 14/11/2027 1,000,000.00

AA 14/07/2022 14/12/2027 1,000,000.00

AB 06/09/2023 06/09/2027 380,000.00

AC 25/10/2023 25/04/2025 150,000.00

AD 06/12/2023 06/12/2025 95,000.00

AE 19/02/2024 19/02/2028 1,000,000.00

17,121,000.00

AB 06/09/2023 06/09/2027 368,000.00

AC 25/10/2023 25/04/2025 179,000.00

AD 06/12/2023 06/12/2025 228,000.00

AF 20/03/2024 20/03/2028 1,000,000.00

AG 05/04/2024 05/04/2028 1,000,000.00

AH 15/04/2024 15/05/2028 1,000,000.00

AI 15/04/2024 15/06/2028 1,000,000.00

4,775,000.00

21,896,000.00

Total de Emisiones en circulación y con 

garantías cedidas al fideicomiso

Trimestre (Abril a Junio 2024)

2,435.80    0 17,119,942.23   100            

En proceso de cesión y registro, dentro de los 120 días 

contemplados en el contrato fiduciario.

Total de Emisiones en circulación no 

cubiertas

Total de Emisiones en Circulación
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13. Detallar la relación de cobertura establecida en el prospecto informativo y la 
que resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en 
circulación. 
 
De acuerdo con la información establecida en el Prospecto Informativo y el Contrato 
de Fideicomiso, la relación de cobertura establecida para el total de valores emitidos 
y en circulación en la fecha del Cuarto Trimestre de 2024 es de 100% en cesiones 
de créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito.  Con relación a la 
presente emisión confirmamos lo siguiente: 
 
a. Las Series A, B, C, F, G, O, P, S, T, U, V, W, X, Y, Z, AA, AB, AC, AD, AE, AF, 

AG, AH, AI, AJ, AK y AL cumplen con la cobertura indicada. 
 

b. Las Series AC, AK, AL, AM, AN y AO se encuentra en proceso de registro y 
cesión cumpliendo con los 120 días previsto en el contrato de fideicomiso. 

 

 

Serie
Fecha de 

Emisión

Fecha de 

Vencimiento

Monto en 

Circulación

Efectivo 

Cedido

BIEN 

CEDIDO

Cartera Cedida 

(USD)

Cobertura 

(%)

A 16/07/2021 16/06/2026 1,000,000.00

B 16/07/2021 16/07/2026 1,000,000.00

C 16/07/2021 16/08/2026 1,000,000.00

F 18/08/2021 18/09/2026 1,000,000.00

G 18/08/2021 18/10/2026 1,000,000.00

O 24/11/2021 24/11/2026 1,000,000.00

P 24/11/2021 24/12/2026 1,000,000.00

S 07/01/2022  07/01/2025 500,000.00

T 09/02/2022  09/02/2025 750,000.00

U 23/06/2022 23/06/2025 496,000.00

V 14/07/2022 14/07/2027 1,000,000.00

W 14/07/2022 14/08/2027 1,000,000.00

X 14/07/2022 14/09/2027 1,000,000.00

Y 14/07/2022 14/10/2027 1,000,000.00

Z 14/07/2022 14/11/2027 1,000,000.00

AA 14/07/2022 14/12/2027 1,000,000.00

AB 06/09/2023 06/09/2027 750,000.00

AC 25/10/2023 25/04/2025 697,000.00

AD 06/12/2023 06/12/2025 750,000.00

AE 19/02/2024 19/02/2028 1,000,000.00

AF 20/03/2024 20/03/2028 1,000,000.00

AG 05/04/2024 05/04/2028 1,000,000.00

AH 15/04/2024 15/05/2028 1,000,000.00

AI 15/04/2024 15/06/2028 1,000,000.00

AJ 09/07/2024 09/07/2028 999,000.00

AK 22/08/2024 22/08/2027 670,000.00

AL 29/08/2024 29/08/2026 525,000.00

24,137,000.00

AC 25/10/2023 25/04/2025 53,000.00

AK 22/08/2024 22/08/2027 80,000.00

AL 29/08/2024 29/08/2026 225,000.00

AM 18/09/2024 18/01/2027 654,000.00

AN 06/11/2024 06/05/2027 200,000.00

AO 19/11/2024 19/05/2027 964,000.00

2,176,000.00

26,313,000.00

Trimestre (Octubre a Diciembre 2024)

2,500.00          1,831,500.00 22,303,099.34   100            

En proceso de cesión y registro, dentro de los 120 días 

contemplados en el contrato fiduciario.

Total de Emisiones en circulación no 

cubiertas

Total de Emisiones en circulación y con 

garantías cedidas al fideicomiso

Total de Emisiones en Circulación
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Sin más que agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier 
información que requieran.  
 
 
Atentamente, 
 
CENTRAL FIDUCIARIA, S.A. 
 
 
 
 
 
Aser Valdelamar 
Vicepresidente de Finanzas Corporativas 
 
C.C.: Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) 



Estados financieros combinados e informe de los 
auditores independientes 
 
Fideicomisos de Garantía administrados por 
Central Fiduciaria, S. A. 
(Panamá, República de Panamá) 
 
31 de diciembre de 2024 
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Estado combinado de situación financiera
31 de diciembre de 2024

Notas 2024 2023

Activos

Activos circulantes:

Depósitos en bancos 4 US$ 3,876,984 5,372,853

Cartera de créditos cedidos  5 346,090,393 309,794,213

Bienes muebles cedidos  6 1,569,939 2,033,590

Inversiones cedidas  7 1,856,211 1,856,211

Garantías hipotecarias cedidas a instituciones bancarias  8 54,474,095 48,822,665

Acciones 325,100 300,000

Total de activos US$ 408,192,722 368,179,532

Pasivos y patrimonio:

Pasivos

Cuentas por pagar US$       -        -  

Acreedores fiduciarios  9       -        -  

Total de pasivos       -        -  

Patrimonio del Fideicomiso

Aportaciones en fideicomisos 400,005,043 368,306,838

Utilidades no distribuidas (déficit acumulado) 8,187,679 (127,306)

Total de patrimonio de los fideicomisos 408,192,722 368,179,532

Total de pasivos y patrimonio de los fideicomisos US$ 408,192,722 368,179,532

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros combinados.
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Estado combinado de resultados integrales
Año terminado el 31 de diciembre de 2024

Notas 2024 2023

Otros ingresos:

Ingresos por intereses US$       -        -  

Total de ingresos       -        -  

Gastos generales y administrativos:

Honorarios profesionales       -  53

Depreciación  6 433,949       -  

Gastos de bancos 74 70

Total de gastos 434,023 123

Pérdida neta US$ (434,023) (123)

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros combinados.
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Estado combinado de cambios en el patrimonio 
Año terminado el 31 de diciembre de 2024

(Déficit

acumulado)

Aportaciones en utilidades no Total de

Notas Fideicomisos distribuidas patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2023 US$ 306,078,273 42,847 306,121,120

Aporte de bienes fideicomitidos 80,863,310       -  80,863,310

Retiros de bienes fideicomitidos (23,420,030)       -  (23,420,030)

Fideicomisos desafectados (15,665,607) (170,030) (15,835,637)

Fideicomisos nuevos 20,450,892       -  20,450,892

      -  

Pérdida neta       -  (123) (123)

Saldo al 31 de diciembre de 2022 368,306,838 (127,306) 368,179,532

Aporte de bienes fideicomitidos 52,150,954       -  52,150,954

Reclasificaciones (8,749,008) 8,749,008       -  

Utilidades no distribuidas (déficit acumulado) (13,233,396)       -  (13,233,396)

Fideicomisos desafectados (2,605,515)       -  (2,605,515)

Fideicomisos nuevos 4,135,170       -  4,135,170

Pérdida neta       -  (434,023) (434,023)

Saldo al 31 de diciembre de 2023 US$ 400,005,043 8,187,679 408,192,722

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros combinados.
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Estado de flujos de efectivo
Año terminado el 31 de diciembre de 2024

Nota 2024 2023

Flujos de efectivo de las actividades de operación:

Pérdida neta US$ (434,023) (123)

Resultado de las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo (434,023) (123)

Garantías para emisión de Bonos  (36,296,180)  (54,524,849)

Garantías hipotecarias cedidas a instituciones bancarias  (5,651,430)  (6,521,897)

Bienes muebles 463,651 32,000

Acciones (25,100) 4,200,000

Cuentas por pagar       -  (5,531)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (41,943,082) (56,820,400)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aporte de fideicomisos 52,150,954 80,863,310

Retiros de fideicomisos (13,233,396) (23,420,030)

Fideicomisos desafectados (2,605,515) (15,835,637)

Fideicomisos nuevos 4,135,170 20,450,892

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 40,447,213 62,058,535

(Disminución) aumento neto en efectivo  (1,495,869) 5,238,135

Depósitos en bancos al inicio del año 5,372,853 134,718

Depósitos en bancos al final del año US$ 3,876,984 5,372,853

Transacciones no monetarias:

Utilidades no distribuidas US$  8,749,008       -  

Aportaciones en fideicomisos (8,749,008)       -  

US$       -        -  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros combinados.
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Notas a los estados financieros  
 31 de diciembre de 2024  

1 Objetivo y naturaleza de los Fideicomisos 
Central Fiduciaria, S. A. (la Fiduciaria) es una sociedad anónima constituida conforme a las leyes de la 
República de Panamá fue inscrita en el Registro Público el 21 de agosto de 2013 bajo las leyes de la 
República de Panamá, e inició operaciones bajo licencia fiduciaria otorgada por la Superintendencia de 
Bancos de Panamá, a través de la Resolución SBP-FID N°0016-2013 de 4 de septiembre de 2013, que le 
permite realizar el negocio de fideicomisos. 
 

Fideicomisos de Garantía administrado por Central Fiduciaria, S. A. fueron constituidos a través de 
Contratos de Fideicomiso de garantía suscritos por los Fideicomitentes y la Fiduciaria. 
 

Las operaciones de Fideicomiso en la República de Panamá están reguladas por la Superintendencia 
de Bancos, bajo la Ley N°1 de 5 de enero de 1984, debidamente reglamentada por el Decreto Ejecutivo 
N°16 de 3 de octubre de 1984, y modificación por la Ley N°21 de 10 de mayo de 2017. 
 

A continuación, un detalle de los Fideicomisos de Garantía incluidos en estos estados financieros 
combinados: 
 

N°78-00000030 N°78-00000125 N°78-00000188 
N°78-00000040 N°78-00000127 N°78-00000191 
N°78-00000045 N°78-00000134 N°78-00000199 
N°78-00000054 N°78-00000138 N°78-00000204 
N°78-00000059 N°78-00000142 N°78-00000207 
N°78-00000061 N°78-00000158 N°78-00000213 
N°78-00000062 N°78-00000159 N°78-00000214 
N°78-00000063 N°78-00000160 N°78-00000217 
N°78-00000070 N°78-00000162 N°78-00000225 
N°78-00000073 N°78-00000163 N°78-00000231 
N°78-00000074 N°78-00000164 N°78-00000232 
N°78-00000078 N°78-00000168 N°78-00000236 
N°78-00000079 N°78-00000174 N°78-00000237 
N°78-00000080 N°78-00000179 N°78-00000242 
N°78-00000085 N°78-00000181 N°78-00000243 
N°78-00000090 N°78-00000184 N°78-00000245 
N°78-00000109 N°78-00000185 N°78-00000248 
N°78-00000113 N°78-00000187 N°78-00000259 
N°78-00000132   

 
Los fideicomisos N°780000030 y N°780000045 se encuentran detallados en sus respectivos 
contratos los cuales son independientes entre sí.  
 
Mediante Resolución SBP FID-0014-0016 de 5 de diciembre de 2016 de la Superintendencia de Bancos 
de Panamá, se autoriza el traspaso del cien por ciento 100% de las acciones de Central Fiduciaria, S. A. 
a favor de Grupo Financiero CF, S. A. 
 
Las oficinas administrativas están ubicadas en Avenida Samuel Lewis, Calle 58 Obarrio, Torre ADR, 
piso 8, Panamá, República de Panamá. 
 
Los estados financieros de Fideicomiso de Garantía administrado por Central Fiduciaria, S. A. al 31 de 
diciembre de 2024, fueron autorizados para su emisión final por el licenciado Fernando Sucre el 20 de 
marzo de 2025. 
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2 Resumen de las políticas de contabilidad más importantes 
Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros combinados han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB) y las interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la 
IASB. 
 
Base de preparación 
Los estados financieros combinados han sido preparados sobre la base del costo histórico y están 
expresados en dólar ($), unidad monetaria de los Estados Unidos de América, la cual está a la par y es 
de libre cambio con el balboa (B/.) unidad monetaria de la República de Panamá. 
 
Las políticas de contabilidad significativas utilizadas en la preparación de los estados financieros 
combinados se detallan a continuación: 
 
Activos financieros 
El fideicomiso clasifica sus instrumentos financieros basados en los modelos de negocios para la 
administración de esos activos financieros y en función de los términos contractuales. 
 
El modelo incluye tres categorías de clasificación para los activos financieros: 
 
Costo Amortizado (CA) 
 
Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las siguientes condiciones: 
 

a) El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos 
para obtener flujo de caja contractuales; y 

 
b) Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas específicas para los flujos 

de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente. 
 
Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales (VRCORI) 
 
Un activo financiero es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes condiciones y 
no ha sido designado con valor razonable con cambios en resultados (VRCR): 
 

a) El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de 
efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y 

 
b) Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas específicas para los flujos 

de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente. 
 
Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCR) 
 
Los activos financieros que no se miden al costo amortizado o al valor razonable con cambios en 
otros resultados integrales son medidos a su valor razonable con cambios en resultados. 
 

Efectivo  
El efectivo incluye efectivo en caja, depósitos mantenidos a disposición en bancos con expiraciones de 
tres meses o menos. 
 
Evaluación del modelo de negocio 
La Fiduciaria realiza una evaluación a nivel de su portafolio y del objetivo del modelo de negocio que 
aplica a los instrumentos financieros de dichos portafolios con el fin de documentar cómo se 
gestionan los mismos. 
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La información que fue considerada incluyó lo siguiente: 
 

a) Las políticas y los objetivos señalados para la cartera y la operación de esas políticas en la 
práctica que incluyen la estrategia de la Gerencia para definir: 

 El cobro de los ingresos por intereses contractuales. 
 Mantener un perfil de rendimiento definido. 
 Mantener un rango de duración especifico. 
 Poder vender en cualquier momento por necesidades de liquidez o con el fin de 

optimizar el perfil de riesgo/retorno de un portafolio con base en las tasas de 
interés, los márgenes de riesgos, la duración actual y la meta definida. 

b) La forma en que se reporta a la alta gerencia de los Fideicomisos sobre el comportamiento 
del portafolio; 

c) Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio y la forma en que se 
administran dichos riesgos; 

d) La frecuencia y el valor de las ventas en años, las razones de esas ventas y las expectativas 
sobre la actividad de ventas futuras. 
 

Los activos financieros que son mantenidos para vender y cuyo rendimiento es evaluado solamente 
con base en el cambio de su valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en 
resultados debido a que estos no son mantenidos para cobrar flujos de caja contractuales, ni para 
obtener flujos de caja contractuales y vender estos activos financieros. No obstante, los fideicomisos 
no gestionan activos mantenidos para negociación ni cuentan con un modelo alineado a este tipo de 
instrumentos. 
 
Evaluación si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses 
Principal es el valor razonable del activo financiero al momento de su reconocimiento inicial; 
mientras que el interés es la consideración del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito 
asociado al monto del principal vigente a un período de tiempo particular y por otros riesgos básicos 
de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen de rentabilidad. 
 
Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses, para los 
Fideicomisos se verificó los términos contractuales del instrumento. 
 

Al hacer esta evaluación los Fideicomisos consideran: 
 Eventos contingentes que podrían cambiar el monto y/o periodicidad de los flujos de caja. 
 Condiciones de apalancamiento. 
 Términos de pago anticipado y extensión. 
 Términos que limitan al Fondo para obtener flujos de caja de activos específicos. 
 Características que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo. 

 

Deterioro de activos financieros 
En cada fecha de presentación, la Fiduciaria evalúa si los activos financieros registrados al costo 
amortizado y los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando han 
ocurrido uno o más sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero. 
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Las reservas para pérdidas se reconocen por el monto equivalente a la pérdida crediticia esperada 
(PCE) de doce meses en los siguientes casos: 
 

a) Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito bajo a 
la fecha de reporte; y  

 

b) Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado 
significativamente desde su reconocimiento inicial. 
 

En el evento en que existe un aumento significativo del riesgo crediticio desde la fecha de la 
adquisición a la fecha de presentación se reconocen con base en el monto equivalente a la pérdida 
crediticia esperada (PCE) durante el tiempo de vida total del activo. 
 

Aportes de bienes fideicomitidos 
Todos los flujos de fondos monetarios y no monetarios proveniente de los bienes fideicomitidos por 
los fideicomitentes y que posteriormente serán distribuidas para repago al Fideicomitente, terceros 
relacionados y beneficiarios. 
 

Retiros de bienes fideicomitidos 
Corresponden a todos los desembolsos que debe efectuar la Fiduciaria de conformidad y en 
cumplimiento con el contrato de Fideicomiso, los cuales se reconocen como retiros de aportes del 
Fideicomiso conforme se desembolsan, los cuales disminuyen los activos netos del Fideicomiso. 
 

Reconocimiento de ingresos y gastos 
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado combinado de resultados integrales 
para todos los instrumentos financieros que generan o causan intereses. 
 

Los intereses sobre depósitos en bancos y valores de inversión se reconocen como ingresos cuando 
se devengan, en base a los saldos de las cuentas y a las tasas de interés pactadas, más el efecto 
financiero de primas y descuentos, cuando sean aplicables. 
 

Los gastos de intereses, comisiones de manejo y otros gastos son reconocidos en el estado de 
resultados integrales con base al método de causación. 
 

NIIF - Nuevas normas e interpretaciones aprobadas al 31 de diciembre de 2024, que aún no son 
efectivas a esa fecha 
A la fecha de la autorización de los estados financieros combinados existen nuevas normas e 
interpretaciones que han sido emitidas, pero no son efectivas al 31 de diciembre de 2024, por lo tanto, 
no han sido aplicados en la preparación de los estados financieros combinados. 

 

• NIC 21 – (Enmienda) – Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambios de la Moneda 
Extranjera – Falta de intercambiabilidad, efectiva para periodos anuales que inicien en o 
después del 1 de enero de 2025. 
 

• NIIF 9 y NIIF 7 – (Enmiendas) – Modificaciones a la clasificación y medición de 
instrumentos financieros, efectiva para periodos anuales que inicien o después del 1 de 
enero de 2026. 
 

• NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7 – (Enmienda) – Mejoras anuales de las Normas de 
Contabilidad NIIF, efectiva para periodos anuales que inicien o después del 1 de enero de 
2026. 
 

• NIIF 18 – Presentación y revelación en los estados financieros, efectiva para periodos 
anuales que inicien o después del 1 de enero de 2027. 
 

• NIIF 19 – Subsidiario sin rendición de cuenta pública: revelación, efectiva para periodos 
anuales que inicien o después del 1 de enero de 2027. 
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• NIIF 10 y NIC 28 – (Enmienda) – Venta o aportación de activos entre un inversor y su 
asociada o empresa conjunta, disponible para su adopción opcional, sin fecha de entrada 
en vigor. 

 
De acuerdo con la Administración de los Fideicomisos, estas normas y enmiendas no tendrán un 
efecto significativo en los estados financieros. 
 

3 Cláusulas de los contratos de fideicomisos 
A continuación, resumimos las cláusulas más importantes de los contratos de fideicomisos de garantía 
sobre préstamos. 
 

a. Propósito del fideicomiso 
La finalidad exclusiva de los fideicomisos es asegurarle al beneficiario que la parte deudora 
pagara de forma fiel y puntual, el capital e intereses del financiamiento otorgado por el 
beneficiario de conformidad a lo establecido en el contrato, el cual se encuentra garantizado 
adicionalmente el contrato de Fideicomiso de Garantía. 
 

b. Bienes fideicomitidos 
La fideicomitente transfiere, en fideicomiso, a la Fiduciaria, los bienes de su propiedad para 
garantizar el financiamiento otorgado por el beneficiario a la parte deudora, según consta en 
el contrato de crédito. 

 
c. Respaldo de las facilidades de crédito otorgadas 

La facilidad de crédito consignada en las escrituras públicas está respaldada por el crédito 
general de la parte deudora y garantizada por los contratos de fideicomisos de garantía que 
celebra en calidad de fideicomitente, el cliente; en calidad de fiduciaria, Central Fiduciaria, S. 
A. y el beneficiario. 

 
d. Facultades de la fiduciaria 

La Fiduciaria está facultada para liquidar los bienes de los Fideicomisos que sirven como 
garantía de las facilidades de crédito otorgadas a la parte deudora, en los siguientes casos: 

 
1. Cuando la parte deudora no pague el capital e intereses de las obligaciones crediticias 

correspondientes a las facilidades de crédito otorgadas en la forma y plazos 
señalados, o bien se produzca algún evento que, en virtud de los términos y 
condiciones en dichas facilidades de crédito, faculte a el beneficiario a declarar la 
deuda a plaza vencido, según las instrucciones que reciba a la Fiduciaria del banco; 
 

2. Si las fincas dadas en garantía fueran secuestradas, embargadas o se anotare 
demanda, suspensión o marginal, en el Registro Público sobre ellas o resultare de 
cualquier otra forma perseguidas; 

 
3. Cuando la parte deudora y fideicomitentes sean declarados en quiebra a concurso de 

acreedores, a petición suya o de terceros; 
 

4. Si los bienes que los fideicomitentes dan en garantía sufrieren depreciación; 
desmejora o deterioro a tal grado que, a juicio del beneficiario, con base en un avaluó, 
no cubran satisfactoriamente las obligaciones contraídas por la parte deudora, salvo 
que este o un tercero ofrecieran otra garantía que satisfaga a la Fiduciaria; 

 
5. Si la parte deudora y fideicomitentes resultaren secuestrados o embargados en sus 

negocios o en cualquiera de sus bienes (muebles o inmuebles); 
 

6. Si los fideicomitentes usan los bienes dados en garantía de una manera distinta a las 
señaladas en los contratos o no contrataran los seguros requeridos; 
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7. Si la Fiduciaria comprobara en cualquier momento falsedad en las informaciones 

proporcionadas por los fideicomitentes, ya sea en relación con los contratos o a 
cualquiera de los otros en las escrituras públicas garantizadas por los mismos;  

 
8. Si la parte deudora dejara de cumplir o cumpliera de manera imperfecta las 

obligaciones que tiene con el beneficiario o con la Fiduciaria; 
 

9. Si la parte deudora utiliza las sumas obtenidas por medio de la finalidad de crédito 
otorgada a esta, garantizadas por los contratos de fideicomisos de garantía para fines 
distintos a los señalados en las escrituras públicas; 

 
10. Si los fideicomitentes incumplen alguna de las obligaciones contraídas en virtud de los 

fideicomisos o de cualquiera otro documento relacionados con los contratos de 
préstamos, ya sean estos públicos o privados.  

 
En caso de producirse un evento de incumplimiento la Fiduciaria procederá a liquidar los bienes 
fideicomitidos siguiendo el procedimiento descrito a continuación: 
 

1. La Fiduciaria notificará por escrito a los fideicomitentes que se ha producido un evento de 
incumplimiento por la parte deudora que lo faculta para proceder a la liquidación de los 
bienes fideicomitidos. 

 
2. Cualquiera de las partes que haya incurrido en un evento de incumplimiento deberá subsanar 

el mismo en un período de (60) días calendario, que correrá a partir de la notificación hecha 
por a la Fiduciaria. 

 
3. De no subsanarse el evento de incumplimiento antes señalado la Fiduciaria procesará a la 

liquidación. 
 

4. La Fiduciaria procederá a vender en subasta pública o venta directa los bienes dados en 
fideicomiso, de escogerse la subasta pública la misma será convocada en un plazo no mayor 
de quince (15) días calendario, contados a partir la fecha de vencimiento de los términos 
establecido en el punto b, los avisos de la subasta pública serán publicados en al menos dos 
(2) periódicos de circulación nacional, por al menos tres (3) días consecutivos. La subasta 
pública se llevará a cabo teniendo como mínimo dos (2) postores y utilizando como precio 
base de venta los bienes fideicomitidos el monto que resulte mayor entre el saldo adeudado, 
más costos y gastos de venta al momento de producirse el evento de incumplimiento y la 
suma que resulte de calcular el setenta y cinco por ciento (75%) del valor promedio de venta 
rápida de los bienes fideicomitidos, establecidos por las dos empresas avaluados con más de 
cinco (5) años de experiencia en el ramo. De escogerse la venta directa, la Fiduciaria en 
coordinación con el banco notificara a los fideicomitentes sobre cualquiera oferta de compra 
de los bienes fideicomitidos que reciban con carácter vinculante, dando a los fideicomitentes 
cinco (5) días hábiles para igualar dicha oferta mediante compromiso vinculante de los 
mismos. Transcurrido dicho termino sin recibir respuesta alguna o recibiendo una oferta que 
no presente un valor igual, la Fiduciaria quedara en libertad de proceder con la venta. 
 

5. Transcurrido quince (15) días de celebrada la primera convocatoria sin que hayan concurrido 
el mínimo de postores requeridos, podrá hacerse una segunda convocatoria con el mismo 
procedimiento teniendo como precio base de venta los bienes fideicomisos el sesenta y 
cinco por ciento (65%) del monto que resulte mayor según lo establecido en el punto d. si 
luego de realizada dicha venta, quedara algún saldo pendiente, la parte deudora estará 
obligada a cancelarlo directamente al beneficiario. 
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6. Transcurrido quince (15) días de celebrada la segunda convocatoria sin que hayan 

concurrido el mínimo de postores requeridos, podrá hacerse una tercera convocatoria con el 
mismo procedimiento teniendo como precio base de venta los bienes fideicomitidos el 
cincuenta por ciento (50%) del monto que resulte mayor según lo establecido en el punto d, 
si luego de realizar dicha venta, quedara algún saldo pendiente, la parte deudora estará 
obligada a cancelarlo directamente al beneficiario. 
 

7. Una vez transcurridos los períodos antes descritos sin que hayan concurrido como mínimo 
de postores requeridos, a la Fiduciaria liquidara los bienes fideicomitidos siguiendo el 
método de venta directa. Si luego de realizada dicha venta, quedara algún saldo pendiente, 
la parte deudora estará obligada a cancelarlo directamente al beneficiario. 
 

8. Cualquier excedente que resulte de la liquidación será entregado a la parte que corresponda, 
una vez hayan pagado la totalidad de las obligaciones garantizadas por el fideicomiso, 
incluyendo los gastos y honorarios debidos a la Fiduciaria. Todos los costos y gastos 
incurridos en el proceso de liquidación serán a cuenta de los bienes fideicomitidos y en caso 
de que estos no sean suficientes para cubrir dichos costos y gastos, la parte deudora será 
personalmente responsable de cubrirlos. 

 
4 Depósitos en bancos 
Al 31 de diciembre, los Fideicomisos mantenían depósitos en bancos como se detalla a continuación: 

 

  2024 2023 
Cuenta de ahorro:    
Banisi, S. A. US$ 3,434,362 34,431 
Canal Bank, S. A.  3,916 185,217 
BI Bank, S. A.  1,000 1,000 
Banco Mercantil            351,018        5,065,517 
        3,790,296        5,286,165 
Cuenta Corriente:    
Banisi, S. A.             86,688            86,688 
 US$       3,876,984       5,372,853 
    

 
Las cuentas de ahorro devengan una tasa de interés anual entre el 1% y 2% en 2024 y 2023. 
 
Los contratos de garantía establecen ciertas cláusulas restrictivas para el uso de los fondos de las 
cuentas bancarias y para la constitución de las reservas. Esta garantia corresponde a los Fideicomisos 
N°78-00000040, N°78-00000162, N°78-00000213, N°78-00000217, N°78-00000231 y N°78-
00000236. 
 
5 Cartera de créditos cedidos 
Al 31 de diciembre, los Fideicomisos por cartera de créditos cedidos era el siguiente: 
 
  2024 2023 

Cartera cedida por:    

Hipotecaría Metrocredit, S. A. US$ 302,781,544 275,108,800 

Financia Credit, S. A.  34,723,378 26,136,357 
Inmobiliaria JERD, S. A.  7,601,000 7,601,000 
Central Financiera de Créditos, S. A.             984,471           948,056 
 US$   346,090,393     309,794,213 
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La cartera de créditos cedidos garantiza lo siguiente: 
 
Hipotecaria Metrocredit, S. A.   2024 

Fideicomisos  Monto 
Garantías 

Fiduciaria sobre 
emisiones 

78-00000030 US$ 45,000,000 34,364,753 

78-00000030  100,000,000 12,916,050 
78-00000030  25,000,000 13,688,820 
78-00000045  45,000,000 25,435,972  
78-00000045  40,000,000 24,010,842 
78-00000045  70,000,000 26,131,216 
78-00000045  100,000,000         67,005,853 
78-00000045  200,000,000            99,228,038 
 US$            302,781,544 
 

   2023 

Fideicomisos  Monto 
Garantías Fiduciaria 

sobre emisiones 
78-00000030 US$ 45,000,000 32,162,626 
78-00000030  42,000,000 1,344,901 
78-00000030  25,000,000 22,555,596 
78-00000045  45,000,000 42,386,363  
78-00000045  40,000,000 24,010,776 
78-00000045  70,000,000 49,724,402 
78-00000045  100,000,000         92,472,860 
78-00000045  200,000,000              10,451,276 
 US$           275,108,800      
    
Al 31 de diciembre de 2024, la tasa de interés anual de las series emitidas oscilaba entre 6.50% y 8.25% 
(2023 - 6% y 8.50%). 
 

Hipotecaria Metrocredit, S. A. constituyó fideicomisos de garantía de programa relativo de bonos 
hipotecarios con garantía hipotecaria con Central Fiduciaria, S. A., como fiduciario. Estos contratos 
fueron suscritos en las siguientes Escrituras Públicas: 
 
Fideicomiso I  
N°610 (Constitución Fideicomiso) 14 de enero 2014 
N°15,496 (Enmienda Escritura N°610) 11 de diciembre de 2014 
N°4,102 (Adenda)  7 de marzo de 2022 
  
Fideicomiso II   
N°9,541 (Constitución Fideicomiso) 25 de julio de 2016 
N°1,854 (Adenda) 2 de febrero de 2018 
N°7,892 (Adenda) 29 de mayo de 2019 
N°4,101 (Adenda)  7 de marzo de 2022 
N°14,866 (Adenda) 17 de julio de 2023. 
 

El objetivo de estos fideicomisos, el fideicomitente declara que es emisor recurrente en el mercado de 
capitales de Panamá de bonos y valores comerciales negociables (VCN’S) a fin de obtener capital de 
operación para sus actividades como financiera, emisiones de valores estas en las que garantiza el 
pago de capital, de los intereses periódicos y de los moratorios, y de cualquier otra suma que por 
cualquier concepto adeude a los tenedores registrados, mediante cesión de cartera de préstamos y 
otros activos a fideicomisos de garantía constituidos con tal finalidad. 
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Son bienes fideicomitidos o bienes fiduciarios, indistintamente, todos aquellos bienes que sean 
traspasados, mediante cesión, al fideicomiso por el Fideicomitente, o por terceras personas, 
autorizadas por la Fiduciaria, incluyendo entre otros: (a) créditos dimanantes de préstamos con 
garantía hipotecaria y anticrética, que cumplan con los términos y condiciones estipulados dentro de 
los contratos y con las normas del prospecto informativo; (b) créditos dimanantes de préstamos 
personales, préstamos a jubilados y pensionados, prestamos de cualquier naturaleza y otras 
facilidades crediticias, pagarés, letras, acciones, bonos o cualquier bien adquirido por Hipotecaria 
Metrocredit,      S. A. en la Bolsa de Valores de Panamá o fuera de ella, que cumplan los términos y 
condiciones estipuladas en los contratos y con las normas del prospecto informativo y cuyos valores 
pueden ser determinables; (c) valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado 
de Valores de emisores distintos a la empresa emisora fideicomitente y de partes relacionadas, así 
como valores del estado; (d) aportes en efectivo; (e) ganancias de capital, intereses, créditos y 
cualquiera otros beneficios, derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos; (f) cartera 
de bienes reposeídos, según avaluó comercial.  
 

El Fideicomitente cederá al Fideicomiso los bienes fiduciarios indicados en el párrafo siguiente:  
 

1. Préstamos con garantía hipotecaria y anticrética cuyo valor residual o saldo adeudado en los 
mismos sumen ciento diez por ciento (110%) de la cuota parte o porción de la garantía que 
haya de cubrir. Además, la suma total de los avalúos de las propiedades hipotecadas debe 
equivaler al doscientos por ciento (200%), (150%) y (120%) de la suma del valor residual o 
saldo adeudado, respectivamente de acuerdo a lo pactado en sus adendas mediante 
escrituras públicas 1854, 7892 y 4101. 

 
2. Préstamos personales, préstamos a jubilados y pensionados, préstamos de cualquier 

naturaleza, líneas de crédito y otras facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos 
negociables, distintos a los que respalden o complementen los créditos hipotecarios, cuyo 
valor residual o saldo adeudado en los mismos sume ciento diez por ciento (110%) de la cuota 
parte o porción de la garantía que hayan de cubrir. 
 

3. Valores autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá de emisiones 
distintos al propio fideicomitente, consistentes en bonos, bonos del estado o valores 
comerciales negociables cuyo valor nominal o capital a ser pagado a su vencimiento sea el 
cien por ciento (100%) de la cuota parte o porción de la garantía que hayan de cubrir. 

 

Los contratos de garantías de Hipotecaria Metrocredit, S. A. corresponden a los fideicomisos N°78-
00000030 y 7800000045. 
 

Financia Credit, S. A. 
 

Garantías Fiduciaria sobre emisión de bonos  2024 2023 

78-00000162 US$ 2,787,670 5,370,092 
78-00000217  22,303,099      15,491,021 
78-00000231          8,738,539        5,275,244 
78-00000237            894,070                       - 
 US$       34,723,378       26,136,357 
 

Al 31 de diciembre de 2024, la tasa de interés anual de las series emitidas oscilaba entre 6% y 8.50% 
(2023 - 7% y 8.50%). 
 

Mediante Escritura Pública 2,752 del 20 de febrero de 2018, se celebra contrato de fideicomiso, con el 
fin de garantizar el pago del capital, de los intereses periódicos y de los moratorios, y que cualquier 
suma que por cualquier concepto se les adeude únicamente a los tenedores registrados de la emisión 
de bonos. 
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Son bienes fideicomitidos o bienes fiduciarios, indistintamente todos aquellos bienes que sean 
traspasados, mediante cesión a el fideicomiso incluyendo entre otros: 
 

a. Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, líneas de crédito y otras 
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociales, acciones, bonos o 
cualquier bien adquirido por Financia Credit, S. A. en Panamá o en cualquier parte del mundo 
que cumplan con los términos y condiciones estipulados dentro del contrato. 

 

b. Aportes en documentos negociables producto de “Factoring” en Panamá o cualquier parte del 
mundo. 
 

c. Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá, 
de emisores distintos a la empresa emisora fideicomitente y de partes relacionadas, colocados 
a través de la Bolsa de Valores de Panamá, que cumplan con los términos del presente 
contrato y el prospecto informativo de los bonos. 
 

d. Aportes en efectivo en dólares moneda de curso legal de los Estados Unidos de América que 
representan un equivalente a la par (1:1) en relación con los montos colocados que garanticen. 

 

e. Ganancias de capital, intereses, créditos y cualquiera otro beneficios, derechos o acciones 
dimanantes de los bienes fideicomitidos. 
 

f. Cartera de bienes reposeídos, según avaluó comercial en Panamá o cualquier parte del 
mundo. A la fecha de autorización del prospecto informativo, el emisor no posee bienes 
reposeídos, no obstante, si en algún momento se llegaran a tener, estos contarían con una 
póliza de seguros, ya que los bienes inmuebles en garantía de los préstamos de créditos se 
encuentran asegurados, así como un avaluó realizado por una empresa de reconocido 
profesionalismo. 
 

g. Adicional a los bienes fideicomitidos que se describen en los puntos anteriores, el 
fideicomitente podrá incorporar bienes inmuebles que se encuentren en Panamá que según 
avaluó comercial representen ciento veinte por ciento (120%) del valor de los valores en 
circulación. Los bienes inmuebles en garantía de los préstamos de la cartera de crédito 
estarán asegurados, así como un avaluó realizado por una empresa de reconocido 
profesionalismo. 

 
El Fideicomitente, cada ciento veinte (120) días calendario, cederá, o reemplazará, según sea el caso, 
los bienes fiduciarios necesarios para cubrir la garantía de emisión del programa Rotativo de Bonos 
Corporativos. No se tendrá por cedidos los créditos hipotecarios hasta tanto la cesión este inscrita en 
el Registro Público ni los créditos ordinarios hasta tanto se endosen los respectivos títulos. 
 

El contrato de garantía de Financia Credit, S. A. corresponde al fideicomiso N°78-00000162, que 
mantiene una adenda según Escritura Pública N°14,075, el contrato de Fideicomiso N°78-00000217, 
mediante Escritura Pública N° 7239, el fideicomiso N°78-00000231 mediante la Escritura Pública 
N°8612 y el fideicomiso N°78-0000237 mediante Escritura Pública N°12868. 
 

6 Bienes muebles cedidos 
Al 31 de diciembre, los bienes muebles cedidos del Fideicomiso de Canal Bank se detalla a 
continuación: 
 
  2024 2023 

    
Canal Bank, S. A. US$         1,569,939       2,033,590      
 



Fideicomisos de Garantía administrados por Central Fiduciaria, S. A. 
(Panamá, República de Panamá)   

18 

 

El movimiento de los bienes muebles cedidos al 31 de diciembre, se detalla a continuación: 
 

  2024 2023 

Saldo al inicio del año US$ 2,033,590 2,065,590 
Adiciones a fideicomisos  - - 
Fideicomisos desafectados  (29,702) (32,000) 
Depreciación acumulada         (433,949)                         - 
Saldo al final del año US$        1,569,939        2,033,590 

 

Fideicomisos que mantiene bienes muebles que corresponden a Canal Bank son los siguientes: 
 

78-00000054 78-00000109 78-00000163 

78-00000070 78-00000138 78-00000181 

78-00000085 78-00000160 78-00000187 
 

7 Inversiones cedidas 
Al 31 de diciembre, las inversiones cedidas para el fideicomiso del Canal Bank, S. A. se detallan a 
continuación: 
 

  2024 2023 
Aportaciones de títulos de renta fija:    
Panacorp Casa de Valores, S. A. US$ - 1,856,211 
Avanza Casa de Valores, S. A.         1,856,211                     - 
 US$        1,856,211         1,856,211 
 

Según Escritura Pública N°2572 del 15 de febrero de 2024, se protocoliza el cambio de nombre de 
Panacorp Casa de Valores, S. A. a Avanza Casa de Valores, S. A. 
 

El Fideicomiso estableció como mecanismo de garantía del pago de acciones comunes de los montos 
pagaderos por el Fideicomitente para adquirir hasta la totalidad de las acciones comunes, emitidas y 
en circulación de Banco Universal, S. A. (BUSA). La Fiduciaria destinará los Bienes Fiduciarios 
primariamente a honrar el precio íntegro de la transacción, conforme a la suma en la oferta de compra 
vinculante presentada por Canal Bank, S. A. a la Junta de Reorganización de Banco Universal, S. A. el 
día 12 de octubre de 2015, incluyendo conforme lo estipulado en el contrato de compraventa de 
acciones. 
 

El Fideicomitente cederá a este fideicomiso una suma no inferior al precio global en bienes fiduciarios 
dentro de los 5 días hábiles siguientes a la fecha de autorización de la transacción, en fondos líquidos 
y/o títulos inmediatamente liquidables y contemporáneamente con o posteriormente a dicha cesión o 
traspaso aquellas otras sumas que convenga a fideicomitente con los accionistas comunes, incluyendo 
conforme lo estipulado en el contrato de compraventa de acciones. 
 

Esta garantía corresponde al fideicomiso N°78-00000040. 
 

8 Garantías hipotecarias cedidas a instituciones bancarias 
Al 31 de diciembre, las garantías de préstamos a instituciones bancarias se detallan a continuación: 
 

  2024 2023 
Beneficiarios:    
Canal Bank, S. A. US$ 21,464,549 23,630,434 
Banco Internacional de Costa Rica, S. A.  11,560,887 12,410,886 
Central Fiduciaria de Créditos, S. A.  288,000 288,000 
Financia Credit   6,406,670 3,481,500 
Hipotecaria Metrocredit  9,773,989 4,341,845 
Privivienda, S. A.          4,980,000        4,670,000 
 US$        54,474,095       48,822,665 
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Las condiciones con cada beneficiario se detallan a continuación: 
 

Al 31 de diciembre de 2024, las garantías de préstamos, cuyos contratos se encuentran bajo el 
beneficiario Canal Bank, S. A., en calidad de acreedor de los financiamientos otorgados a las partes 
deudoras, se compone de 24 fideicomisos, en Banco Internacional de Costa Rica, S. A. de 6 
fideicomisos, Central Financiera de Créditos, S. A. de 2 fideicomisos, los cuales se encuentran inscritos 
en escrituras públicas que estipulan las siguientes condiciones: 
 

 La finalidad exclusiva de los fideicomisos es asegurarle al banco que la parte deudora pagara 
de forma fiel puntual, el capital e intereses del financiamiento otorgado por el Banco de 
conformidad a lo establecido en el contrato, el cual se encuentra garantizado por el contrato 
de fideicomiso de garantía. 

 
 El fideicomitente transfiere, en fideicomiso, a la Fiduciaria, los bienes de su propiedad a fin de 

que los mismos sirvan para garantizar el financiamiento otorgado por el Banco a la parte 
deudora, según consta en el contrato de crédito. 

 
 La facilidad de crédito, consignada en las escrituras públicas, está respaldada por el crédito 

general de la parte deudora y garantizadas por los contratos de fideicomiso de garantía que 
celebra en calidad de fideicomitente el cliente; en calidad de fiduciario Central Fiduciaria, S. A. 
y Canal Bank, S. A., Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Central Financiera de Créditos, 
S. A. en calidad de beneficiario. 
 

La Fiduciaria está facultado para liquidar los bienes fideicomitidos que sirven como garantía de las 
facilidades de crédito otorgadas a la parte deudora, en los siguientes casos: 
 

1. Cuando la parte deudora no pague el capital e intereses de las obligaciones crediticias 
correspondientes a las facilidades de crédito otorgadas en la forma y plazos señalados, o bien 
se produzca algún evento que, en virtud de los términos y condiciones en dichas facilidades 
de crédito, faculte a Canal Bank, S. A. a declarar la deuda a plazo vencido, según las 
instrucciones que reciba la Fiduciaria del banco; 
 

2. Si las fincas dadas en garantía fueran secuestradas, embargadas o se anotare demanda, 
suspensión o marginal, en el Registro Público sobre ellas o resultare de cualquier otra forma 
perseguidas; 
 

3. Cual de la parte deudora y/o fideicomitentes sean declarados en quiebra a concurso de 
acreedores, a petición suya o de terceros;  
 

4. Si los bienes que los fideicomitentes dan en garantía sufrieren depreciación; desmejora o 
deterioro a tal grado que, a juicio del Banco, con base en un avaluó, no cubran 
satisfactoriamente las obligaciones contraídas por la parte deudora, salvo que este o un 
tercero ofrecieran otra garantía que satisfaga a la Fiduciaria; 
 

5. Si la parte deudora y/o fideicomitentes resultaren secuestrados o embargados en sus 
negocios o en señaladas en los contratos o no contratan los seguros requeridos;  
 

6. Si los fideicomitentes usan los bienes dados en garantía de una manera distinta a las señaladas 
en los contratos o no contratan los seguros requeridos; 
 

7. Si la Fiduciaria comprobara en cualquier momento falsedad en las informaciones 
proporcionadas por los Fideicomitentes, ya sea en relación con los contratos o a cualquiera de 
los otros en las Escrituras Públicas garantizadas por los mismo; 
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8. Si la parte deudora dejara de cumplir o cumpliera de manera imperfecta las obligaciones que 
tiene con el beneficiario, este es Canal Bank, S. A. Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y 
Central Financiera de Créditos, S. A. o con la Fiduciaria; 
 

9. Si la parte deudora utiliza las sumas obtenidas por medio de la facilidad de crédito otorgada 
a esta, garantizadas por los contratos de fideicomisos de garantía parafines distintos a los 
señalados en las escrituras públicas.  

 
10. Si los fideicomitentes incumplen alguna de las obligaciones contraídas en virtud de los 

fideicomisos o de cualquiera otro documento relacionados con los contratos de préstamos, 
ya sean estos públicos o privados. 
 

En caso de producirse un evento de incumplimiento a la Fiduciaria procederá a liquidar los bienes 
fideicomitidos siguiendo el procedimiento descrito a continuación: 
 

1. La Fiduciaria notificara por escrito a los Fideicomitentes que se ha producido un evento de 
incumplimiento por la parte deudora que lo faculta para proceder a la liquidación de los 
bienes fideicomitidos. 
 

2. Cualquiera de las partes que haya incurrido en un evento de incumplimiento deberá subsanar 
el mismo en un período de sesenta (60) días calendario, que correrá a partir de la notificación 
hecha por la Fiduciaria. 
 

3. Transcurrido quince 15 días de celebra la primera convocatoria sin que hayan concurrido el 
mínimo de postores requeridos, podrá hacerse una segunda convocatoria con el mismo 
procedimiento teniendo como precio base de venta los bienes fideicomitidos el sesenta y 
cinco por ciento 65% del monto que resulte mayor según lo establecido en el punto d, si luego 
de realizada dicha venta, quedara algún saldo pendiente, la parte deudora estará obligada a 
cancelarlo directamente al beneficiario. 
 

4. Transcurrido 15 días de celebrada la segunda convocatoria sin que hayan concurrido el mínimo 
de postores requeridos, podrá hacerse una tercera convocatoria con el mismo procedimiento 
teniendo como precio base de venta los bienes fideicomitidos el cincuenta por ciento 50% del 
monto que resulte mayor, según lo establecido en el punto d, si luego de realizada dicha 
venta, quedara algún saldo pendiente, la parte deudora estará obligada a cancelarlo 
directamente al beneficiario. 
 

5. Una vez trascurridos los períodos antes descritos sin que hayan concurrido como mínimo los 
postores requeridos, la Fiduciaria liquidara los bienes fideicomitidos siguiendo el método de 
venta directa. Si luego de realizada dicha venta quedara algún saldo pendiente, la parte 
deudora estará obligada a cancelarlo directamente al beneficiario. 
 

6. Cualquier excedente que resulte de la liquidación será entregado a la parte que corresponda, 
una vez se hayan pagado la totalidad de las obligaciones garantizadas por el fideicomiso, 
incluyendo los gastos y honorarios adeudados a la Fiduciaria. Todos los costos y gastos 
incurridos en el proceso de liquidación serán a cuenta de los bienes fideicomitidos en el 
proceso de liquidación serán a cuenta de los bienes fideicomitidos y en caso de que estos no 
sean suficientes para cubrir dichos costos y gastos, la parte deudora será personalmente 
responsable de cubrirlos. 
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Los contratos de garantías bajo beneficiarios de Canal Bank, S. A. corresponden a los fideicomisos: 
 
N°78-00000054 N°78-00000085 N°78-00000160 
N°78-00000059 N°78-00000090 N°78-00000163 
N°78-00000061 N°78-00000109 N°78-00000164 
N°78-00000062 N°78-00000113 N°78-00000168 
N°78-00000063 N°78-00000125 N°78-00000174 
N°78-00000070 N°78-00000127 N°78-00000179 
N°78-00000073 N°78-00000132 N°78-00000181 
N°78-00000074 N°78-00000134 N°78-00000185 
N°78-00000078 N°78-00000138 N°78-00000187 
N°78-00000079 N°78-00000142 N°78-00000232 
N°78-00000080 N°78-00000158 N°78-00000242 
 

Los contratos de garantía bajo beneficiaros Banco Internacional de Costa Rica, S. A. corresponden a 
los fideicomisos: 
 

N°78-00000159 N°78-00000199  
N°78-00000188 N°78-00000243  
N°78-00000191 N°78-00000248  

 
Los contratos de garantías bajo beneficiarios de Central Financiera de Créditos, S. A. corresponden a 
los fideicomisos: 
 

N°78-00000204 N°78-00000207 N°78-00000213 
 
Los contratos de garantías bajo beneficiarios de Privivienda, S. A. corresponden a los fideicomisos: 
 

N°78-00000214   
 
9 Valor razonable de los instrumentos financieros 
La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos 
financieros significativos y el nivel de jerarquía de la medición del valor razonable: 
 
  2024 2023 

 
  

Valor en 
libros 

Valor 
razonable 

(nivel 3) 

 
Valor en 

libros 

Valor 
razonable 

(nivel 3) 
Activos:  

 
   

Depósitos en banco US$ 3,876,984 3,876,984 5,372,853 5,372,853 
Garantías para emisión de Bonos  346,090,393 346,090,393 309,794,213 309,794,213 
Bienes muebles  1,569,939 1,569,939 2,033,590 2,033,590 
Inversiones cedidas  1,856,211 1,856,211 1,856,211 1,856,211 
Garantías hipotecarias      54,474,095    54,474,095    48,822,665  48,822,665 
Acciones            325,100          325,100        300,000      300,000 

 US$    408,192,722   408,192,722   368,179,532 368,179,532 
 
El valor en libros de los depósitos en banco se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto 
plazo. 
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10 Entidad Reguladora  
Las operaciones de fideicomiso en Panamá son supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la 
República de Panamá, como entidad reguladora, de acuerdo con la legislación establecida en la Ley 
N°1 de 5 de enero de 1984, modificado mediante Ley N°21 de 10 mayo de 2017. 
 
11 Cumplimiento del marco regulatorio 
La Ley N°21 de 10 de mayo de 2017, establece las normas para la regulación y supervisión de los 
fiduciarios y del negocio de fideicomisos y dicta otras disposiciones, decretada por la Asamblea 
Nacional, establece entre sus artículos lo siguiente: 

 
Artículo 29: Contabilidad separada por cada fideicomiso: La empresa fiduciaria deberá llevar 
contabilidad separada por cada patrimonio fideicomitido. La información contable de cada uno de los 
fideicomisos, que incluya los activos o bienes que lo conforman, sus obligaciones financieras o 
acreencias, ingresos y egresos, deberá mantenerse actualiza y deberá acompañarse de 
documentación de respaldo, como contratos, facturas, recibos y cualquier otra documentación 
necesaria para sustentar la transacción de cada patrimonio fideicomitido. 
 
Dentro de los tres meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal, la Fiduciaria presentara a la 
Superentendía de Bancos un estado financiero auditado de los fideicomisos administrados, que 
incluya a todos los fideicomisos administrados por la fiduciaria. 
 
El estado financiero a que se refiere el primer párrafo de este artículo deberá mantenerse y estar 
disponible por un período no menor de cinco años, contados a partir del último día del año calendario 
dentro del cual las transacciones para las que aplican estos registros fueron completadas. 
 

Los estados financieros de Fideicomiso de Garantía administrados por Central Fiduciaria, S. A. al 31 
de diciembre de 2024, han sido emitidos en cumplidos con el citado artículo. 
 

12 Riesgos financieros 
Los riesgos más importantes que la Dirección del Fideicomiso considera a que están expuestos los 
instrumentos financieros activos y pasivos del Fideicomiso son los riesgos de crédito, liquidez y de 
mercado. Los riesgos de mercado incluyen riesgos de tasas de interés. 
 
Riesgo de crédito 
Se determinó si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado significativamente desde 
su reconocimiento inicial considerando información razonable y sustentable que sea relevante y esté 
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionada, incluyendo información y análisis de carácter 
cuantitativo basados en la experiencia histórica y la evaluación experta de crédito incluyendo 
información con proyección a futuro. 
 
Riesgo de tasas de interés  
Las operaciones están sujetas al riesgo de fluctuación de tasas de interés, dado que los activos que 
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes períodos 
o los montos varían. 
 

13 Eventos posteriores 
La Fiduciaria ha evaluado los eventos posteriores desde la fecha final del estado combinados de 
situación financiera hasta el 20 de marzo de 2025 fecha en que los estados financieros combinados 
estaban disponibles para su emisión, y se determinó que no se requieren revelaciones adicionales de 
otros asuntos. 
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Financia Credit, S.A. y Subsidiarias 

RESUMEN  

 

Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. ("en adelante, Moody´s Local 

Panamá") afirma las siguientes calificaciones de riesgo a Financia Credit, S.A. 

y Subsidiarias (en adelante, Financia Credit o la Financiera): BBB-.pa como 

Emisor de Largo Plazo y BBB.pa a los Programas de Bonos Corporativos 

Rotativos Garantizados de hasta US$15.0 millones y US$35.0 millones, 

respectivamente, BB+.pa a la Emisión de Acciones Preferidas Acumulativas de 

hasta US$10.0 millones, ML A-3-.pa como Emisor de Corto Plazo, y ML A-3.pa 

a los Programas de Valores Comerciales Negociables (VCN´s) Garantizados de 

hasta US$5.0 millones y US$10.0 millones, respectivamente. La perspectiva es 

Estable. 

Las calificaciones otorgadas a la Financiera ponderan de manera positiva el 

soporte de su accionista, Finance Development Holding (en adelante, el 

accionista o FDH), materializado a través de la capitalización de resultados 

acumulados y de nuevos aportes (año 2021). Así también, se pondera su 

pertenencia al Grupo Financia Versatec, permitiéndole acceder a sinergias 

comerciales, operativas y financieras con Versatile Tecnology Inc. (Versatec 

Inc.), la misma que le brinda el apoyo y estructura tecnológica para los 

productos y servicios que comercializa. 

En línea con lo antes mencionado, la Financiera es considerada una Fintech, 

toda vez que los productos que ofrece tienen un alto componente tecnológico 

en los medios de pago que la diferencian de otras instituciones. La Financiera 

cuenta también con la autorización para emitir tarjetas de crédito de marcas 

internacionales en Panamá, Centroamérica y México.  

Se pondera también de forma positiva la diversificación de la cartera en cinco 

países de Centroamérica, destacando la participación que existe en Panamá 

(82.58% al primer semestre de 2024) y en menor medida en Guatemala, Costa 

Rica, Honduras y El Salvador. Adicionalmente, Financia Credit se encuentra 

realizando las gestiones para iniciar operaciones en México.  

De igual forma, se pondera favorablemente, el crecimiento sostenido de la 

cartera de colocaciones en los últimos cuatro periodos fiscales. Lo anterior ha 

permitido la recuperación en los indicadores de rentabilidad, márgenes y el 

spread financiero. Suma además, la expectativa de crecimiento de la 

Financiera en los siguientes ejercicios derivado de nuevos servicios en los 

países en los que opera actualmente y la entrada al mercado mexicano. 

Adicionalmente, se pondera positivamente, los bajos indicadores de 

morosidad, y que la cobertura que las reservas le brindan a la cartera 

problema (créditos morosos y vencidos) supera el 100% al corte de análisis. 

De igual manera, se considera la diversificación en las fuentes de fondeo 

lograda por la Financiera a través de la toma de fondeo con bancos y la 
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colocación de instrumentos de deuda en el mercado de capitales, considerando que por su propia licencia de 

funcionamiento no está facultada a captar depósitos del público.  

No obstante lo anterior, a la fecha limita poder asignar una mayor calificación a Financia Credit, la limitada escala de 

operaciones que ostenta la Financiera, producto de lo cual la generación de Financia Credit a nivel de resultados, 

todavía es baja. Por otro lado, con respecto a la cartera de créditos, limita la concentración que mantiene a nivel de los 

20 mayores deudores. Adicionalmente, si bien la Entidad, cuenta con disponibilidad de líneas bancarias y un calce de 

activos y pasivos adecuado al periodo analizado, se identifica oportunidades de mejora en los indicadores de liquidez 

como fondos disponibles respecto de los activos totales y a la deuda financiera. 

 

Fortalezas crediticias 

→ Soporte de su accionista, Finance Development Holding, materializado a través de la capitalización de resultados 

acumulados y de nuevos aportes (año 2021). 

→ Pertenencia al Grupo Financia Versatec, permitiéndole acceder a sinergias con Versatile Tecnology Inc., la misma 

que le brinda el apoyo y estructura tecnológica para los productos y servicios que comercializa. 

→ Los productos que ofrece la Financiera tienen un alto componente tecnológico en los medios de pago. En esta línea 

cuentan con autorización para emitir tarjetas de crédito de marcas internacionales en Centroamérica y Panamá. 

→ Alcance regional, al operar en Panamá y cuatro países de Centroamérica e iniciando operaciones en México, 

durante este año.    

→ Diversificación en las fuentes de fondeo a través de la toma de financiamiento con diversos bancos e instituciones 

financieras, así como la colocación de instrumentos de deuda en el mercado. 

Debilidades crediticias 

→ La baja regulación y supervisión existente a nivel de la industria de empresas financieras en Panamá, las cuales no 

deben cumplir con un ratio de solvencia o liquidez específico. 

→ Limitada escala de operaciones que ostenta la Financiera, producto de lo cual la generación de Financia Credit a 

nivel de resultados, todavía es baja.  

→ Alta concentración a nivel de los 20 mayores deudores. 

→ La cartera en Centroamérica expone a la Financiera a Riesgo cambiario que busca mitigar a través de la toma de 

fondeo en la moneda local de los países en los que la cartera no se encuentra expresada en dólares. 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

→ Crecimiento sostenido de la cartera de colocaciones que a su vez se refleje en una mayor generación de ingresos  y 

resultados para la Financiera.  

→ Cobertura sostenida de la cartera problema con reservas por encima de 100%. 

→ Disminución gradual en la concentración con los principales deudores.  

→ Reducción en los niveles de apalancamiento, permitiendo gradualmente un mayor peso relativo del patrimonio con 

respecto a las fuentes de financiamiento. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

→ Deterioro de la calidad de la cartera de colocaciones que comprometa a su vez los indicadores de liquidez y 

solvencia.  

→ Deterioro en el calce de activos y pasivos en los tramos de corto plazo, aunado a un acceso restringido o baja 

disponibilidad de líneas de crédito y/o de otras fuentes alternativas de liquidez. 

→ Ajuste en los indicadores de rentabilidad, márgenes y en el spread financiero del negocio. 
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→ Existencia de riesgos reputacionales que afecten la operatividad de la Financiera. 

Principales aspectos crediticios  

Crecimiento de colocaciones brutas acompañada de adecuada cobertura con reservas de la cartera problema 

Al 30 de junio de 2024, la cartera de préstamos de Financia Credit orientada a la pequeña, mediana y gran empresa 

totalizaron US$56.9 millones, registrando una variación en el presente año de 4.49% (+16.60% interanual), dinamismo 

explicado principalmente por el segmento de préstamos comerciales convencionales que participan con el 81.46% de la 

cartera, seguido de los créditos Profit Pro con el 9.42%, y de los créditos Flota con el 7.45% de la cartera. Con respecto 

a la composición por país de la cartera de colocaciones, al primer semestre de 2024, el 82.58% se colocó en Panamá, 

mientras que la diferencia se realizó en Guatemala, Costa Rica, El Salvador y Honduras.  Por garantía, la cartera cuenta 

con garantía prendaria, fianzas, inversiones líquidas e hipotecarias con el 18.06%, 8.56%, 1.24% y 1.91%, 

respectivamente de la cartera. Por otro lado, al 30 de junio de 2024, el 45.76% de la cartera se encontró endosada a 

favor de distintos fideicomisos para garantizar obligaciones de pago.  

Respecto a la calidad de cartera, al primer semestre de 2024, la cartera vencida y morosa sobre préstamos brutos 

disminuyó a 1.27%, desde 1.67% al cierre de 2023. Asimismo, al sumar los castigos de cartera de los últimos 12 meses, la 

mora real se redujo a 1.83%, desde 2.11% al cierre de 2023. Por otro lado, la cobertura de la cartera vencida y morosa 

con provisiones se incrementó al situarse en 115.46%, desde el 81.51% al término del 2023, lo cual se sustentó en un 

menor saldo de cartera morosa y mayores reservas en el activo. Según el modelo interno de reservas de la Financiera, al 

30 de junio de 2024, las reservas constituidas cubren en 7.67x, las reservas requeridas. Por otro lado, la cobertura de la 

cartera pesada (créditos en categoría Subnormal, Dudoso e Irrecuperable, alcanza 350.14%. Cabe agregar que los 20 

mayores deudores representaron el 22.75% del total, al primer semestre de 2024. 

Mejora en márgenes y en los indicadores de rentabilidad, que recoge los mayores ingresos financieros  

Al 30 de junio de 2024, la utilidad de la financiera creció en 100.5% respecto de junio de 2023, alcanzando US$1.0 

millones, explicado principalmente por el crecimiento en los ingresos financieros de la Financiera (tarjeta de crédito, 

préstamos y Flota) en 39.41% (+US$1.7 millones) principalmente derivado de los mayores ingresos por tarjeta de crédito 

(+63.28%).  

De este modo, de considerar los ingresos no financieros (membresías, adquiriencias flota, GPS, procesamiento y otros), 

los ingresos totales de la Financiera, se incrementaron en 26.1%, alcanzando US$8.3 millones, de los cuales los 

ingresos financieros representan el 72.8% del total. Por otro lado, los gastos por intereses y comisiones, así como los 

costos asociados a ingresos no financieros siguieron una tendencia parecida pero en menor proporción (+19.92%), 

alcanzando US$7.3 millones, lo cual recoge el mayor costo de procesamiento y emisión de tarjetas de crédito. Así 

también, la Financiera registró un incremento en las reservas para pérdidas crediticias esperadas en préstamos 

(+25.50%) como resultado del crecimiento de la cartera de colocaciones.  

Por su parte, los gastos operativos aumentaron en 2.91% debido principalmente a mayores gastos de personal, y a 

gastos de alquiler de nuevas oficinas en Panamá y en desarrollo de aplicativos que se utilizarán en México. Esto último 

sumado al mayor margen financiero antes de provisiones conllevó a una mejora en los ratios de eficiencia (gastos 

generales y administrativos / (resultado antes de gastos generales y administrativos, y provisión + otros ingresos, neto) 

al pasar a 63.03%, desde 73.10% a junio de 2023.  

De lo anterior, al cierre  junio de 2024, la Financiera registró un margen neto que mejora a 16.75%, desde 11.65%. No 

obstante, el crecimiento del patrimonio y de los activos en el período, el retorno promedio para el accionista (ROAE) y 

sobre los activos (ROAA) alcanzaron 19.17% y 2.72%, respectivamente, mejorando respecto a junio 2023 y diciembre 

2023.   

Los bonos corporativos mantienen la mayor participación del fondeo, en tanto los anticipos de clientes la 

incrementan; con indicadores de liquidez que mejoran 

Las emisiones de bonos constituyeron la principal fuente de fondeo de la Financiera al haber representado el 29.05% 

del activo al primer semestre de 2024. Otras partidas relevantes del pasivo correspondieron a los anticipos de clientes,   

y los financiamientos recibidos (tanto préstamos bancarios como préstamos privados no bancarios) con 25.08% y 
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23.74% del balance, respectivamente, los mismos que junto con los valores comerciales negociables (2.32% de los 

activos) explican el crecimiento en los primeros seis meses del año. Cabe mencionar que durante el presente ejercicio, 

se realizó el segundo desembolso por US$6 millones de un préstamo de US$10 millones por parte de la Development 

Finance Corporation (DFC), con vencimiento el 2029, lo cual le ha permitido reperfilar la deuda a plazos mayores a 1 

año. 

Al primer semestre de 2024, los fondos disponibles (principalmente depósitos en Bancos) registraron una variación  de 

112.75% respecto del cierre de 2023, representando 11.56% de los activos de la Financiera. Cabe mencionar que, dentro 

del disponible, se encuentra una partida destinada a los Fideicomisos que respaldan las obligaciones de los tenedores 

de las Series de VCN’s y Bonos Corporativos colocados por Financia Credit y otros fideicomisos (45.20% del disponible 

al 30 de junio de 2024). Esta partida se incrementó desde 5.26% al cierre de 2023, al incorporar el Fideicomiso que 

respalda el préstamo con DFC. En línea con lo anterior, al 30 de junio de 2024, se observó un incremento en la 

cobertura que los fondos disponibles brindaron a los activos al pasar a 11.56%, desde 6.19% en el 2023, y a la deuda 

financiera (la cual incorpora anticipos de clientes), la misma que sube a 14.42%  desde 7.78% al cierre de 2023.  

En lo que respecta al calce entre activos y pasivos, al primer semestre de 2024, se mantuvo una brecha positiva en 

todos los tramos reportados por la Entidad con excepción del tramo de 181 a 360 días, sin embargo, se mantiene una 

brecha positiva acumulada de US$13.2 millones. Ante una potencial situación de necesidad de liquidez, la Financiera 

cuenta con líneas bancarias en dólares con una disponibilidad de 20% y líneas bancarias en quetzales  (moneda de 

curso legal en Guatemala) con una disponibilidad de 77%. A lo anterior se suman la disponibilidad que se tiene para 

realizar emisiones dentro de los Programas de Valores Comerciales Negociables, Bonos Corporativos Rotativos y la 

emisión de acciones preferidas.  

Niveles de solvencia se reducen, no obstante el crecimiento en el patrimonio por capitalización de utilidades 

acumuladas y por utilidades del periodo 

En cuanto a solvencia, si bien la regulación no exige a la Financiera el cumplimiento de un ratio mínimo, al medir la 

palanca contable (pasivo/patrimonio) se exhibe que la misma se sitúa en 6.13x al 30 de junio de 2024, desde 5.73x al 

cierre de 2023, lo cual recoge los mayores saldos por emisiones (Bonos y VCNs), anticipos de clientes y 

financiamientos recibidos en el pasivo. 

El patrimonio neto alcanzó US$13.2 millones al primer semestre de 2024, mostrando un crecimiento de 7.60% en el 

semestre, sustentado principalmente en las mayores utilidades percibidas en los primeros seis meses del año. 

Asimismo, en marzo de 2024, la Junta Directiva aprobó la capitalización de utilidades acumuladas por un monto de 

US$1.6 millones. Cabe mencionar que el patrimonio incluye igualmente acciones preferidas por US$1.25 millones.  

Otras Consideraciones  

En el mes de abril de 2024, se recibió el segundo desembolso de un préstamo de hasta US$10.0 millones otorgado por 

parte de la Development Finance Corporation (DFC), a un plazo de siete años. Este fondeo cuenta con un fideicomiso 

de garantía administrado por Central Fiduciaria. Como parte de los compromisos adoptados, la Financiera acordó que, 

a más tardar en la tercera fecha del aniversario de la firma del contrato (diciembre de 2026), consolidará las 

operaciones de Financia Credit, S.A. y Versatile Technologies Inc. Cabe mencionar que al 30 de junio de 2024,  la 

Financiera dentro de la cartera de préstamos por cobrar, registra financiamientos a Versatile Technology Inc, 

(Compañía afiliada no consolidada) que representan el 38.40% del total de la cartera  (el 43% en el año 2023). 

Con fecha 6 de setiembre de 2024, Financia Credit, S.A. fue autorizado bajo Resolución SBP–PSO–R–2024-00483, para  

el registro como emisor de dinero electrónico y en consecuencia sujeto obligado financiero regulado por la 

Superintendencia  de Bancos en materia de prevención de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y 

financiamiento de la proliferación de armas de destrucción masiva.  

Adicionalmente, en la misma fecha, la procesadora Versatille Technology Inc., fue autorizada bajo la Resolución SBP– 

PSO–R– 2024–00482, para el registro como emisor de Tarjetas de débito, crédito y/o prepagada y en consecuencia 

sujeto  obligado financiero regulado por la Superintendencia de Bancos en materia de prevención de blanqueo de 

capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferación de armas de destrucción masiva. 
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Calificación de Acciones  

TABLA 1 Programa de Emisión Acciones Preferidas Acumulativas hasta por US$10.0 millones – Resolución SMV No 

334-2020 

Concepto Características 

Emisor: Financia Credit, S.A. 

Vigencia del Programa: 10 años 

Monto Programa: US$10 millones 

Dividendos: 

Las Acciones Preferentes Acumulativas devengarán un dividendo anual acumulativo, sobre su valor 

nominal de acuerdo con el siguiente esquema: una vez que la Junta Directiva haya declarado los 

dividendos de las Acciones Preferentes, cada Tenedor Registrado devengará un dividendo equivalente 

a una tasa de interés anual que será fija y que será determinada por el Emisor, según la demanda del 

mercado. Dividendos Acumulativos, significa que, si la Junta directiva del Emisor decide no declarar ni 

pagar dividendos para cualquier periodo anual, los dividendos que de haber sido declarados hubieran 

sido pagados en dicho período se acumularán para ser declarados o pagados en un período siguiente. 

El Emisor no garantiza el pago de dividendos. La declaración de dividendos le corresponde a la Junta 

Directiva que es la que ejerce el control absoluto y la dirección plena de los negocios de la sociedad.  

Pago de dividendos: Trimestral  

Redención anticipada: Total, o parcial después de 5 años de su emisión, a opción del Emisor. 

Series Vigentes: 
A (US$1 millón con fecha de emisión 16 de diciembre de 2020 y tasa de dividendo de 6.75%). 

B (US$250,000 con fecha de emisión 22 de julio de 2021 y tasa de dividendos de 6.75%). 

Series por Colocar: C (US$1 millón con fecha de emisión 7 de julio de 2024 y tasa de dividendos de 9%). 

Fuente: Financia Credit, S.A./ Elaboración: Moody’s Local Panamá 

 

Calificación de Deuda  

Moody´s Local Panamá califica los Programas de Bonos Corporativos Rotativos de hasta US$15.0 y US$35.0 millones, 

respectivamente, así como los Programas de VCNs de hasta US$5.0 y US$10 millones de Financia Credit, S.A. La 

calificación de estos instrumentos pondera favorablemente que estos Programas cuentan con el respaldo de contratos 

de fideicomiso con Central Fiduciaria.  

El Programa de Bonos Corporativos de hasta US$35 millones inscrita mediante Resolución SMV No 280-21  a un plazo de 

10 años, mantiene un saldo de US$21.9 millones, al 30 de junio de 2024. El Programa de Bonos Corporativos de hasta 

US$15 millones inscrita mediante Resolución SMV No 692-17, mantiene un saldo de US$5.4 millones al 30 de junio de 

2024.  

Adicionalmente el Programa de VCNs de hasta US$10 millones inscrito mediante Resolución SMV No 465-14 modificado 

SMV 249-22 mantiene un saldo de US$2.2 millones al 30 de junio de 2024. Finalmente, Programa de VCNs de hasta 

US$5.0 millones -Resolución SMV No 137-13 modificado SMV 248-22, no mantiene saldo vigente  al 30 de junio de 2024.  

Por otra parte, al 30 de junio de 2024, de acuerdo con las Certificaciones recibidas, se cumplió con la cobertura mínima 

del saldos de bienes y de efectivo, y otros activos en Fideicomiso con respecto a los valores en circulación, según se 

detalla en la Tabla 3 del presente informe. Asimismo, al 30 de setiembre de 2024, se dio cumplimiento al resguardo 

financiero antes mencionado, en todos los programas clasificados.  
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Anexo  

TABLA 2 Indicadores Clave 
 Jun-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 56,896 54,453 43,789 33,142 24,330 

Pasivo/Patrimonio 6.13x 5.73x 5.52x 5.22x 3.98x 

Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.27% 1.67% 1.05% 0.75% 0.49% 

Reserva para Préstamos* / Cartera Vencida y Morosa 115.46% 81.51% 60.61% 126.35% 278.13% 

ROAE (LTM)  19.17% 16.17% 9.00% 9.91% 7.77% 

*Incluye reservas específicas y dinámicas. 

Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboración: Moody’s Local Panamá 

 

 

TABLA 3 Cumplimiento Resguardo Financiero 1/ 
 Jun-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Programa de Bonos Corporativos Rotativos  Garantizados 

(hasta por US$15.0 millones) 
120% 120% 120% 120% 120% 

Programa de Bonos Corporativos Rotativos  Garantizados 

(hasta por US$35.0 millones) 
100% 100% 100% 100% - 

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables 

Garantizados (hasta por US$5.0 millones). 
- - - - 122.39% 

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables 

Garantizados (hasta por US$10.0 millones) 
100% - - 121% 153.14% 

1/ El resguardo financiero  corresponde a la cobertura mínima del saldos de bienes y de efectivo, y otros activos en Fideicomiso con respecto 

a los valores en circulación. El ratio mínimo no es el mismo para todos los programas.  

Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboración: Moody’s Local Panamá       
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Información Complementaria 

 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Financia Credit, S.A. y Subsidiarias 

Emisor de Corto Plazo ML A-3-.pa Estable ML A-3-.pa Estable 

Emisor de Largo Plazo BBB-.pa Estable BBB-.pa Estable 

Programa de Bonos Corporativos 

Rotativos  Garantizados (hasta por 

US$15.0 millones). 

BBB.pa Estable BBB.pa Estable 

Programa de Bonos Corporativos 

Rotativos  Garantizados (hasta por 

US$35.0 millones) 

BBB.pa Estable BBB.pa Estable 

Programa Rotativo de Valores 

Comerciales Negociables 

Garantizados (hasta por US$5.0 

millones). 

ML A-3.pa Estable ML A-3.pa Estable 

Programa Rotativo de Valores 

Comerciales Negociables 

Garantizados (hasta por US$10.0 

millones).  

ML A-3.pa Estable ML A-3.pa Estable 

Emisión de Acciones Preferidas 

Acumulativas (hasta por US$10.0 

millones) 

BB+.pa Estable BB+.pa Estable 

 

 

Información considerada para la calificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 

2021, 2022 y 2023, así como Estados Financieros no Auditados al 30 de junio de 2023 y 2024 de Financia Credit, S.A. y 

Subsidiarias. Moody’s Local Panamá comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la 

Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables por lo que no se han realizado actividades de auditoría sobre 

la misma. Moody’s Local Panamá no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error 

u omisión en ella. Las actualizaciones del informe de calificación se realizan según la regulación vigente. 

 

Definición de las calificaciones asignadas. 

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panamá, disponible en https://www.moodyslocal.com.pa/, para 

obtener más información sobre las definiciones de las calificaciones asignadas. 

https://www.moodyslocal.com.pa/
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Moody’s Local Panamá agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA.pa a 

CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su 

categoría de calificación genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una 

calificación en el extremo inferior de la categoría de calificación genérica. 

 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de Calificación de Prestamistas Financieros - (15/5/2023), disponible en 

https://moodyslocal.com.pa/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/   

 

 

Declaración de importancia. 

La calificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 

capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos. 

 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://moodyslocal.com.pa/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/


  

9 13 DE DICIEMBRE DE 2024 FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS 

 

Panamá 

 2024 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos reservados. 

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS FILIALES DE CALIFICACIÓN CREDITICIA DE MOODY’S CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO 

CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, Y LOS MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E 

INFORMACIÓN PUBLICADA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICIÓN POR MOODY’S (COLECTIVAMENTE LOS “MATERIALES”) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES 

ACTUALES.  MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES 

FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PÉRDIDAS ECONÓMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS Y LAS 

DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN DE MOODY’S PARA OBTENER INFORMACIÓN SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS 

CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S.  LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGÚN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO Y NO 
LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS.  LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES NO CREDITICIAS 

(“EVALUACIONES”) Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LOS MATERIALES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTÓRICOS.  LOS MATERIALES DE 

MOODY'S PODRÁN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS 

PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO 

CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSIÓN, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE MOODY’S NO 

SON NI SUPONEN RECOMENDACIÓN ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TÍTULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, 

EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO EMITEN OPINIÓN SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSIÓN PARA UN INVERSOR CONCRETO.  MOODY'S EMITE 

SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICIÓN SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y 

EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARÁ A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACIÓN DEL TÍTULO DE VALOR QUE ESTÉ 

CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER. 

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTÁN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERÍA TEMERARIO E 

INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE MOODY'S 

AL TOMAR CUALQUIER DECISIÓN EN MATERIA DE INVERSIÓN. EN CASO DE DUDA, DEBERÍA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL. 

TODA LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTÁ PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO 

PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACIÓN SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O 

REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL 

PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACIÓN CONTENIDA AQUÍ PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, 

ENTRENAR O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, 

APRENDIZAJE AUTOMÁTICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGÍA Y/O MODELO. 

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTÁN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO 
UN REFERENTE, SEGÚN SE DEFINE DICHO TÉRMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE 

COMO UN REFERENTE. 

Toda la información incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o 

mecánico, así como de otros factores, toda la información aquí contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTÁ”, sin garantía de ningún tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que 

la información que utiliza al asignar una calificación crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes.  Sin embargo, 

Moody's no es una firma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la información recibida en el proceso de calificación crediticia o en la elaboración 

de los Materiales. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a 

cualesquier persona o entidad con relación a pérdidas o daños indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la información aquí 

contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha información, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o 
proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o daños, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o daño que surja 

cuando el instrumento financiero en cuestión no sea objeto de una calificación crediticia concreta otorgada por MOODY'S. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con 

respecto a pérdidas o daños directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro 

tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, 

licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la información aquí contenida o el uso o 

imposibilidad de uso de tal información. 

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTÍA ALGUNA, EXPRESA O IMPLÍCITA, CON RESPECTO A LA PRECISIÓN, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA 

UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMÁS OPINIONES O INFORMACIÓN. 

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificación crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoría de los emisores de títulos 
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la 

asignación de cualquier calificación, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinión y calificación. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen políticas y 

procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignación de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La información relativa a ciertas 

afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han 

notificado públicamente a la SEC que poseen una participación en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capítulo de “Investor Relations – Corporate 

Governance – Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestión Corporativa – Documentos Constitutivos - Política sobre Relaciones entre 

Directores y Accionistas” ]. 

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE 

Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificación 

crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organización Reconocida Nacionalmente como Organización Estadística de Calificación 

Crediticia. 

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicación en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, 

Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (según corresponda). Este documento está 

destinado únicamente a “clientes mayoristas” según lo dispuesto en el artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted 

declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, así como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgarán, directa o 

indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” según se desprende del artículo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son 

opiniones sobre la calidad crediticia de una obligación de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposición de 

clientes minoristas. 

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no están destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios 

ubicados en India en relación con valores cotizados o propuestos para su cotización en bolsas de valores de la India. 

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (según se define en los Símbolos y Definiciones de Calificación de Moody's Investors Service): Por favor notar que una 

Opinión de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificación crediticia". La emisión de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. 

JAPÓN: En Japón, el desarrollo y la provisión de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificación Crediticia", y no están sujetos a las regulaciones aplicables a 

los "Negocios de Calificación Crediticia" según la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japón y su regulación relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluación 

de Bonos Verdes de la RPC según se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaración de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningún 

otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para 

ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se 

refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 

 

http://www.moodys.com/


El Salvador  
 
 

 

 

1 31 DE OCTUBRE DE 2024 

 

FINANCIA CREDIT S.A. 

 

 

Financia Credit, S.A. 

RESUMEN  

SCRiesgo, S.A de C.V “Clasificadora de Riesgo” (en adelante, SCR El Salvador) 

otorga la clasificación EA-.sv como Entidad a Financia Credit, S.A. (en adelante, 

Financia Credit, la Financiera o la Entidad). Además, otorga la clasificación N-

3.sv para los Programas Rotativos de Valores Comerciales y la clasificación A-.sv 

para los Programas Rotativos de Bonos Corporativos. La perspectiva es Estable. 

SCR El Salvador llevó a cabo la presente evaluación siguiendo la nueva 

Metodología de Clasificación de Instituciones Financieras de Crédito, publicada 

en septiembre de 2024. 

Las clasificaciones asignadas consideran el soporte de su accionista, Finance 

Development Holding, así como la pertenencia al Grupo Financia Versatec, el 

cual otorga apoyo tecnológico sobre los servicios y productos comercializados. 

Financia Credit se posiciona en el sector Fintech, bajo una estructura 

diferenciadora de productos tecnológicos que integran sus soluciones de pago; 

asimismo, se encuentra habilitada para expedir tarjetas de crédito de marcas 

globales en territorios como Panamá, Centroamérica y México. 

Se toma en consideración el favorable aumento registrado a nivel de cartera de 

créditos e índices de morosidad controlados, que se acompaña de perspectivas 

de crecimiento en virtud de su enfoque innovador de servicios en los países en 

los que ya tiene presencia y de su estratégica entrada al mercado mexicano. Lo 

anterior, se complementa con repercusiones positivas en las métricas rentables. 

Además, la Entidad mantiene un esquema diversificado de sus fuentes de fondeo, 

fundamentado en la colocación de instrumentos de deuda en el mercado de 

valores, así como en la obtención de recursos a través de entidades financieras. 

A pesar de lo mencionado previamente, Financia Credit presenta el reto de 

continuar ampliando la oferta de alternativas crediticias, aunado a una mayor 

atomización en la concentración de su portafolio crediticio según deudor y a una 

cobertura más amplia sobre el volumen de créditos en deterioro. 

Paralelamente, existe espacio para continuar con el mejoramiento continuo de 

las posiciones rentables, que potencie la formación de capital a largo plazo. De 

igual manera, si bien la Entidad mantiene disponibilidad de líneas de crédito y un 

calce adecuado entre las posiciones activas y pasivas, se identifica margen para 

un robustecimiento persistente en las métricas de liquidez, siempre bajo una 

optimización de la relación existente entre activos líquidos y rentabilidad, lo que 

contribuye en términos de flexibilidad financiera. 
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Fortalezas crediticias 

→ Soporte brindado por su accionista, Finance Development Holding, aunado a la alianza con la empresa tecnológica 

Versatec Inc, S.A., la cual brinda el apoyo y estructura tecnológica para los productos y servicios que comercializa.  

→ Productos financieros que ofrecen tienen un alto componente tecnológico (medios de pagos), como diferenciación 

de otras instituciones tradicionales. 

→ Al contar con autorización para emitir tarjetas de crédito de marcas internacionales, la Entidad puede actuar como 

copatrocinador en la emisión de tarjetas de crédito en Centroamérica y Panamá, lo cual proporciona una cobertura 

regional que contribuye a la diversificación del riesgo país. 

→ Bajos indicadores de morosidad. 

→ Diversificación del fondeo a través de obligaciones con entidades financieras y obligaciones por emisión en Bolsa. 

Debilidades crediticias 

→ Riesgos derivados de la baja supervisión y regulación en el sector de empresas financieras en Panamá. 

→ Altas concentraciones en su portafolio crediticio, según tipo de producto y deudor, lo que limita la diversificación en 

la exposición a riesgos. 

→ Espacios de mejora en la optimización de los niveles de liquidez y rentabilidad. 

→ Exposición al riesgo cambiario, mitigado parcialmente por la estrategia de financiamiento en moneda local de 

aquellos países donde la cartera no está denominada en dólares. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Continuo y sano crecimiento de su portafolio crediticio, con una mayor profundización de mercado, acompañada de 

una ampliación tanto en la base de deudores como en la cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada. 

→ Reducción controlada en los niveles de apalancamiento, propiciando un incremento paulatino en la relevancia del 

patrimonio como alternativa de financiamiento. 

→ Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad de la Entidad. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Tendencia incremental en la morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura.  

→ Deterioro de los índices de liquidez, que comprometa su operación y cumplimiento de sus obligaciones. 

→ Afectaciones adversas en los márgenes e indicadores de rentabilidad, con repercusiones en términos de solvencia y 

liquidez.  

→ Materialización de riesgos reputacionales con impactos adversos en la capacidad operativa. 

→ Variaciones en las normativas, directrices políticas y factores macroeconómicos con impactos directos en la 

operatividad, crecimiento y rentabilidad de la actividad de la Entidad. 

Generalidades 

Perfil de la Entidad 

Financia Credit, S.A., constituida el 11 de julio de 2008 en Panamá, recibió autorización el 1 de septiembre de 2008 para 

operar como empresa financiera. Está domiciliada en la República de Panamá y opera a través de sus filiales en 

Guatemala, Honduras, El Salvador, Costa Rica y recientemente México. Forma parte del Grupo Financia Versatec, bajo el 

holding Finance Development Holding S.A. (FDH), creado en Panamá en 2006 y redomiciliada a las Islas Vírgenes 

Británicas. La accionista mayoritaria de FDH, dueña del 100% de las acciones de Versatile Technology y de Financia 

Credit S.A., es Target Overseas Inc., propietaria del 95,51% del capital. 
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La Financiera corresponde a una entidad Fintech, ya que es una empresa que utiliza tecnologías de información y 

comunicación para crear y ofrecer servicios financieros de forma más eficaz, menos costosa y conforme las exigencias 

de un mercado cada vez más inmerso en el internet y los medios de pago. Ofrece productos financiero-tecnológicos como 

tarjetas de crédito u otros medios de pago parametrizables; así como productos financieros tradicionales. Estos 

productos están enfocados en apoyar a las empresas de los diferentes sectores productivos y comerciales en la 

obtención de capital de trabajo para la adquisición de materias primas e inventarios y para sus actividades productivas. 

Principales aspectos crediticios  

Tendencia creciente de la cartera de créditos acompañada de sanos indicadores crediticios.  

Durante el primer semestre de 2024, Financia Credit continúa exhibiendo tasas de crecimiento en las colocaciones de 

crédito, luego de totalizar USD56 millones por concepto de cartera neta, asociada a un incremento del 16% en relación a 

junio de 2023. Dicho crecimiento fue impulsado mayormente por la evolución de los créditos comerciales (+20%) y Profit 

Pro (+17%), los cuales representaron el 81% y 9% respectivamente del total de la cartera, seguido de los productos de 

Flota con 7% y los créditos personales con el 2% restante. 

Por su parte, la cartera de Financia Credit muestra una buena calidad crediticia, con el 98,7% de los créditos al día, 

destacando una gestión eficaz de riesgos y cobranzas. La morosidad se concentró mayoritariamente en los plazos de 31 

a 60 días (0,85%) y de 61 a 90 días (0,34%). En el caso de los atrasos mayores a 90 días, representaron 0,08% de la 

cartera, porcentaje que aumentó ligeramente de manera interanual (0,02% a junio de 2023) debido a 3 clientes en 

específico con los cuales ya se llegó a un acuerdo; no obstante, dicho porcentaje se mantiene bajo.

GRÁFICO 1 Cartera por categoría de riesgo 

 
Fuente: Financia Credit S.A. / Elaboración: SCR El Salvador 

GRÁFICO 2 Composición de cartera por país 

 
Fuente: Financia Credit S.A. / Elaboración: SCR El Salvador

Asimismo, Financia Credit contabilizó provisiones por USD831.598, las cuales corresponden a 7,67 veces las reservas 

requeridas por la Entidad. El monto de las estimaciones, además de estar relacionado con las categorías de riesgo de la 

cartera, se vinculan con la composición de la cartera por garantías, al evaluar la potencialidad de cobro de acuerdo con 

las garantías reales existentes. 

La cartera de la Financiera ha estado respaldada esencialmente con garantías de títulos valores, equivalentes a pagarés 

endosados a la Entidad, con una participación del 70% al corte de análisis. Dicha concentración se debe a la cartera 

generada por medios de pago, la cual usualmente no considera garantías reales y en su lugar se basa en títulos valores, 

pagarés y contratos como medio para garantizar el crédito. De igual forma, presentaron un 18% de la cartera garantizado 

con prenda, asociado al incremento de los créditos comerciales que fueron otorgados con dichas garantías. 
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Incremento del fondeo a través de sus dos principales fuentes de financiamiento, de la mano con el crecimiento de 

sus indicadores de liquidez, los cuales cubren moderadamente las obligaciones a la vista. 

La Entidad se ha caracterizado por mantener activos líquidos compuestos principalmente por tenencias de efectivo. Al 

corte bajo estudio, registraron USD11 millones por concepto de activos líquidos, asociados a un incremento del 58% 

anual, en respuesta principalmente al comportamiento del efectivo en fideicomisos, producto de la liquidez generada por 

las emisiones de valor comercial y bonos corporativos colocados. Dichos activos líquidos representaron un 12% del total 

de activos. 

Por otro lado, referente a la estructura de fondeo, la Entidad no posee autorización por parte del Regulador para captar 

recursos del público directamente, por lo que su estrategia de financiamiento se concentra en la emisión de valores 

comerciales negociables (VCN) y bonos corporativos, así como préstamos por pagar con instituciones financieras. 

A junio de 2024, Financia Credit registró 8 fuentes de financiamiento correspondientes a líneas de crédito con entidades 

bancarias y préstamos, ligadas a un saldo de USD22 millones, el cual se incrementó un 29% anual de la mano con el 

crecimiento de la operación. Asimismo, en cuanto a las obligaciones por emisión, al corte de análisis se encontraba en 

circulación USD2 millones en VCN y USD27 en bonos corporativos. La liquidez se beneficia de un calce en las operaciones 

activas y pasivas, sin desbalances relevantes en las bandas acumuladas. Al primer semestre de 2024, el indicador de 

activo productivo entre pasivo con costo se ubicó en 1,20 veces.

GRÁFICO 3 Evolución de los activos líquidos 

 
Fuente: Financia Credit S.A. / Elaboración: SCR El Salvador 

GRÁFICO 4 Composición del pasivo total 

 
Fuente: Financia Credit S.A. / Elaboración: SCR El Salvador

Niveles de solvencia adecuados respecto al crecimiento que está mostrando la Entidad. 

En cuanto a solvencia, si bien la regulación no exige a la Financiera el cumplimiento de un ratio mínimo, al evaluar 

internamente el patrimonio respecto a los activos ponderados por riesgo (cartera de préstamos e inversiones), se puede 

observar un aproximado nivel de solvencia de 21,8%, similar al calculado el periodo anterior (21,6% a junio de 2023), en 

línea con los crecimientos tanto del patrimonio como de la cartera e inversiones. 

Precisamente, el patrimonio de la Entidad acumuló USD13 millones al corte bajo estudio, favorecido por un crecimiento 

interanual del 19,8%, impulsado principalmente por la capitalización de USD1,6 millones de utilidades acumuladas dentro 

de su capital social. El patrimonio estuvo compuesto en mayor medida por el capital social con el 72%, seguido de las 

acciones preferentes con un 10%, la utilidad del período y los aportes pendientes de capitalizar con 8% cada uno y el 2% 

restante por los ajustes por conversión a moneda extranjera (distinta al dólar).  

Mejora en los indicadores de rentabilidad, respaldados por el crecimiento de los resultados, comportamiento que 

se espera continue al cierre del presente año. 

Al finalizar el primer semestre de 2024, Financia Credit reportó una utilidad neta de USD1,01 millones, reflejando un 

incremento interanual del 101%, atribuible a un aumento superior de los ingresos (+USD1,7 millones) respecto a los gastos 

(+USD1,2 millones). Asimismo, esperan un mayor crecimiento a finales del presente ejercicio, proyectando una ganancia 

acumulada de USD2,8 millones, lo que implicaría un aumento del 56% anual, motivado principalmente por los ingresos 

financieros. 
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Los ingresos acumulados alcanzaron USD8,3 millones a junio de 2024, aumentando un 26% más que el año anterior, 

debido al incremento en los ingresos financieros, los cuales representaron el 73% del total, impulsados por la expansión 

de la cartera. Contrariamente, los gastos totales ascendieron a USD7,3 millones, luego a aumentar un 20% anual, 

asociado con los costos no financieros que maneja la Entidad, tales como soporte de flotas, membresías, inversiones en 

personal y tecnología, entre otros.  

Finalmente, en cuanto a los indicadores de rentabilidad, tanto el ROA como el ROE presentaron crecimientos interanuales 

asociados con el aumento de las utilidades del periodo, reflejando con ello una tendencia al alza en todos sus parámetros 

de rendimiento. Financia Credit tiene como reto aumentar sus márgenes de rentabilidad de la mano con la estrategia de 

expansión territorial en la cual están trabajando.  

Anexos 1 Indicadores clave 

  Jun-24 Mar-24 Dec-23 Sep-23 Jun-23 

Cartera bruta (millones de USD) 56,9 56,7 54,5 52,4 48,8 

Cobertura de liquidez 43,0% 20,7% 20,9% 28,3% 38,3% 

Razón de morosidad (mayor a 30 días) 1,3% 0,6% 1,7% 1,0% 0,7% 

Provisiones para pérdidas crediticias 115,5% 234,7% 81,5% 93,7% 153,6% 

Razón de solvencia 14,0% 14,8% 14,9% 14,7% 14,3% 

ROE 16,0% 15,2% 16,2% 13,9% 9,6% 

Margen financiero 10,6% 9,6% 9,5% 8,4% 7,5% 

Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboración: SCR El Salvador.  

Anexo 2 Gobierno corporativo 

Financia Credit S.A. se rige por un Código de Gobierno Corporativo, donde la Asamblea de Accionistas representa la 

autoridad máxima, seguida por una Junta Directiva encargada de la estrategia, negocios y gestión de riesgos, articulada 

y catalizada a través del Consejo Ejecutivo. Dentro de su marco organizacional, se apoya en una red de siete comités 

focalizados en segmentos vitales de su operación, tales como gestión de riesgos, administración financieras, estrategias 

de talento humano, protección de datos, comunicación, así como auditoría y cumplimiento normativo. Cada comité opera 

bajo un conjunto de procedimientos detallados y mecanismos de control definidos, diseñados para asegurar la integridad 

en cada proceso. 

La Entidad promueve una gobernanza bajo un cumplimiento riguroso de estándares de gobierno corporativo, alineado 

con su estrategia de crecimiento y fortalecimiento de su posición competitiva. A nivel gerencial, se estructura en dos 

vicepresidencias como lo son la ejecutiva y la regional, además de diversas gerencias supervisadas por el Consejo 

Ejecutivo. 

Anexo 3 Contexto económico El Salvador 

Al primer semestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estima el crecimiento de la actividad económica en 1.4%, 

lo que representa una desaceleración en relación al 3.0% estimado para el mismo periodo de 2023. La tendencia es 

resultado de la reducción en la producción en las actividades de construcción (-14.5%) e industria manufacturera (-0.5%). 

Para el año 2024, el BCR estima el crecimiento económico entre el 3.0% y 3.5%. La economía salvadoreña ha estado 

inmersa en un contexto de alta inflación, la cual ha desacelerado su evolución. A la fecha en mención, el Índice de Precios 

al Consumidor (IPC) presenta un incremento interanual de 1.5%, inferior al 3.8% registrado a junio de 2023. Los segmentos 

de restaurantes y hoteles (+5.5%), alimentos y bebidas no alcohólicas (+3.6%) y salud (+2.5%), presentan los mayores 

aumentos durante el período.  

Los flujos de remesas, históricamente han constituido una base importante para satisfacer la demanda interna y 

potenciar consumo de los hogares. A junio de 2024, las remesas familiares totalizan USD4,052.0 millones, 

experimentando un incremento del 0.8% en relación a junio de 2023 (USD4,018.6 millones). Por su parte,  el comercio 

internacional de mercancías resulta en una posición deficitaria por USD4,579.8 millones, un aumento del 3.2% con 
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respecto al mismo mes de 2023, resultado de la reducción del 12.9% de las exportaciones y el incremento del 0.1% en las 

importaciones. En términos de inversión extranjera directa (IED), al segundo trimestre de 2024, se registra un monto neto 

de USD177.2 millones, inferior a los USD390.6 millones en el mismo período del año anterior. Este comportamiento está 

vinculado a la posición negativa de los flujos experimentados en el transporte y almacenamiento por USD186.9 millones.  

A nivel fiscal, los ingresos totales del Sector Público No Financiero (SPNF) aumentan en 9.8% a junio de 2024, favorecidos 

por el incremento en un 11.0% de los ingresos tributarios, que acumulan el 83.4% de los totales. Por su parte, el gasto del 

SPNF presenta un crecimiento del 12.2% en el primer trimestre de 2024. El gasto se concentra en un 87.9% en gasto 

corriente (+16.7%) y en 12.1% en gasto de capital (+12.7%). Resultado de la dinámica de ingresos y gastos, se registra el 

déficit total del SPNF por USD140.5 millones, que corresponde al 1.6% del PIB al cierre del segundo trimestre de 2024, 

superior al 0.4% registrado al mismo período del año anterior. 

Anexo 5 Características de los Programas de Emisión de Valores 

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables 

Descripción 
Primera emisión 

VCNs USD5MM 

Segunda emisión VCNs 

USD10MM 
Total 

Monto de programa y moneda USD5.000.000,00 USD10.000.000,00 USD15.000.000,00 

Destino de los recursos Capital de Trabajo 

Monto colocado USD15.745.000,00 USD27.729.000,00 USD43.474.000,00 

Saldo en circulación USD0,00 USD2.177.000,00 USD2.177.000,00 

Monto cancelado USD15.745.000,00 USD25.552.000,00 USD41.297.000,00 

 

Programa Rotativo de Bonos Corporativos 

Descripción 
Primera emisión 

Bonos USD15MM 

Segunda emisión Bonos 

USD35MM 
Total 

Monto de programa y moneda USD15.000.000,00 USD35.000.000,00 USD50.000.000,00 

Destino de los recursos Capital de Trabajo 

Monto colocado USD21.323.000,00 USD26.013.000,00 USD47.336.000,00 

Saldo en circulación USD5.369.000,00 USD21.863.000,00 USD27.232.000,00 

Monto cancelado USD15.954.000,00 USD4.150.000,00 USD20.104.000,00 

 

Información Complementaria 

 

Tipo de clasificación / Instrumento 
Clasificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Financia Credit, S.A.         

Entidad EA-.sv Estable EA- (SLV) Estable 

Programas Rotativos de Valores Comerciales N-3.sv Estable N-3 (SLV) Estable 

Programas Rotativos de Bonos Corporativos A-.sv Estable scr A- (SLV) Estable 

 

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador desde 

setiembre de 2019. 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Intermedios no auditados a marzo y junio 

de 2024 de Financia Credit, S.A. 
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Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EA.sv: corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los 

términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, 

en la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de protección son satisfactorios. 

 

→ A.sv: se les otorga a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles 

cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía que pertenece. 

 

→ N-3.sv: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con suficiente capacidad de pago del capital 

e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el 

emisor, en la industria a que pertenece o en la economía 

 

→ Perspectiva estable: baja probabilidad de cambio de la clasificación en el mediano plazo. 

 

→ sv: indicativo de país para las clasificaciones que SCR otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte de la escala 

de clasificación en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora está en estricto apego a la Ley del Mercado 

de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo. 

SCR El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA.sv a CCC.sv 

(de manera similar en las clasificaciones equivalentes de EAA.sv a EC.sv), de AA.sv a CCC.sv (de manera similar a las 

clasificaciones equivalentes de AA.sv a C.sv) y de ML A-1.sv a ML A-3.sv (de manera similar de N-1.sv a N-3.sv). El 

modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación genérica; ningún 

modificador indica una clasificación media; y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la 

categoría de clasificación genérica. 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de Clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024), disponible en 

https://scriesgo.com/  

 

Declaración de importancia  

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para  invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del Consejo 

serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán sujetos a las 

sanciones legales pertinentes. 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://scriesgo.com/
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