FinanciaCredit

Panama, 31 de marzo de 2025

Sefiores

Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
Superintendente Maruquel Murgas de Gonzilez

E.S. M

Estimados Sefiores:
Remitimos mediante SERI los siguientes documentos:

1. Estados Financicros Auditados al 31 de diciembre de 2024 por la firma de Contadores
Piblicos CROWE PANAMA.

2. Declaracion Jurada firmada por del director Presidente Barney Vaughan, Director Vice-

presidente Daniel Alvarado, Gerente Regional de Finanzas William Dévila de Financia

Credit, 5.A. (FC Medios de PPago), ¥y Deika Sugey Afiino Martinez en su condicion de

Contadora Poblica Aulorizada (CPA), debidamente notariada anle la Notaria Octlava del

Circuito de Panama.

Informe anual IN-A correspondiente al afio 2024,

4, Certificaciones fiduciarias de los Fideicomisos de Garantia que mangja Central Fiduciaria
S.A., y Estados Financieros Auditados de Fideicomisos de (Garantia administrados por
Central Fiduciaria, S.A.

5. Calificacion Moody s Local Panama Financia Credit, S.A. v Subsidiarias y SCR An Affiliate
of Moodyys Local Financia Credit, 5.A. El Salvador,

Lad

Adicional agregamos la siguiente informacion complementaria a nuestro informe IN-A:
Tdentidad del Accionista:

Financia Credil, 5.A. (FC Medios de Pago), es [ilial de Financia Development Holding, controlada
(95.5%) por Target Overseas Inc., siendo el principal accionista el sefior Barney Vaughan, ciudadano
nicaragiiense, con residencia en Panamd, el cual esta debidamente identificado en los Prospectos
Informativos.

Mercado

Con fecha 31 de octubre de 2014 la compafiia Financia Credit, 5.A. (FC Medios de Pago), adquirio
de la compaiiia Versalile Technology Inc., las operaciones de Versalile Technology Gualemala 5.A.,
Versatile Technology de Fl Salvador S5.A. de C.V., Versatile Technology de Honduras., y Versatile
Technology Costa Rica, 5.A. Asi mismo, a junio del 2018, Financia Credit, 5.A. (FC Medios de
Pago) adyuiere de la compafiia Versalile Technology Ing., el 100% de participacion de la sociedad
Versatec Processing Corp., cuyos balances y resultados operativos comienzan a consolidarse en
Financia Credil, 5.AL(FC Medios de Pago), a parlir de esa [echa de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera,  Versatec Panamd, S.A., constituida organizada y
existente, conforme a las leyes de la Repiblica de Panama consolidan como afiliada de Financia

Credit, 5.A. (FC Medios de Pago) a partir del mes de julio de 2019,
PH F“Iclzz 2000, Piso 14

Calle 50, interseccién con la 53
Contfiguo a Hotel| Riu

Ciudad Panamd, Panamdi

Tel: (507) 214-6221



FinanciaCredit

En caso de las empresas Medios de Pago FC, S.A.(GUA) y Financia Credit, 5.A. de C.V. (ELS)
iniciaron a consolidar como afiliadas de Financia Credit, S.A. (FC Medios de Pago) a partir de
oclubre del aio 2019,

En octubre 2021 se constiluye en México la empresa SV Payment Solutions, 5. A.SAPL, iniciando a
consolidar con la Holding Financia Credit, S.A., a partir de diciembre de ese mismo afio.

Evento Subsecuente:

Development Finance Corporation (DFC): Fn el mes de mayo de 2023 se recibié el primer
desembolso por USD4MM, ¢l objetivo es financiar el crecimicnto de la cartera de las sibsidiarias en
Guatemala, Honduras Tl Salvador y Costa Rica. Fste financiamiento estd garantizado con el
fideicomiso 78-0000231 en Central Fiduciaria.

Este importantc contrato permitird financiar ¢l crecimiento de la cartera en nuesiras subsidiarias en
Guatemala, Honduras, El Salvador y Costa Rica medianie los productos financieros: FLOTA y
PROFIT PRO para pequefias, medianas y grandes empresas, lo que definitivamente contribuird al
crecimiento de la economia en la region y continuar posiciondndonos como un grupo financiero-
tecnolégico de calidad mundial, lider en el procesamiento de sus medios de pago.

Compite en el mercado de productos financieros de Centroamérica y México, Entre sus competidores
se encuentran los bancos y financieras de cada pais donde tiene presencia.

En relacion al negocio de programa de flota, hay un competidor en Costa Rica, cuyo nombre
comercial es Neclar y en Panama las petroleras emiten farjetas de combustible.

En Panama sus principales competidores son Banistmo, Corporacién de Finanzas del Pais,
Financomer y Banco General y en los paises de Centroameérica y México esld sujeta a competencia
de [inancicras que pertenecen a bancos locales y regionales, como Banco de Costa Rica y
ScotiaBank.

Agradeciéndole su acuse de recibo, les saluda,

Fa
Afentamente,

1 -

arncy Vaughan
Presidente
FINANCIA CREDIT 5.A.

FinanciaCredit
e.c. Lic. Olga Cantillo — Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General - Bolsa Latinoamericana

de Valores (LATINEX)

Lic.Lerzy Batista - Gerente General - Central Latinoamericana de Valores
PH Ploza 2000, Piso 146

Calle 50, interseccion con la 53
Contiguo a Hotel Riu

Ciudad Panamd, Panama

Tel: (507) 214-4221
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de que su contenido sera puesto a disposicién
del publico inversionista y del publico en general”



FINANCIA CREDIT, S. A. Y SUBSIDIARIAS

indice para los estados financieros consolidados
Aiio terminado el 31 de diciembre de 2024

Paginas
Informe del Auditor Independiente 1-5
Estados Financieros:
Estado Consolidado de Situacion Financiera 6
Estado Consolidado de Resultados Integrales 7
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio 8
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo 9-10

Notas a los Estados Financieros Consolidados 11 -60



CrOWG Crowe Panama Services, S. A.

Av. Samuel Lewis, calle 60 Obarrio
P.H. Fortune Plaza, piso 24
Panama, R. de Panama

Tel.: +507 398-0900
WWw.crowe.com.pa

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Directiva y Accionista
FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de FINANCIA CREDIT, S.A. Y
SUBSIDIARIAS ("la Financiera"), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2024 y los estados consolidados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el aifio terminado en esa fecha, y notas explicativas de los
estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera consolidada de la Financiera al 31 de
diciembre de 2024, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra opinidn de auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién de Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los
Estados Financieros Consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la Financiera
de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
de Panama y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos v con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién.

Asunto de Enfasis

Tal como se menciona en la Nota 9, los estados financieros incluyen saldos y transacciones con
partes relacionadas. Debido a esta relacion, los términos y las condiciones de estas transacciones
pudieran ser distintas a las que se dieran entre partes no relacionadas.

Crowe Panama Services, S. A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Panama Services, S. A.
and its affilliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any professional services and
does not have an ownership or partnership interest in Crowe Panama Services, S. A..



Sin calificar la opinién y como se revela en las Notas 9y 11, dentro de la cartera de préstamos por
cobrar se incluyen financiamientos a Versatile Technology Inc., Compaiiia afiliada no consolidada,
por el orden de B/.23,964,120 para el afio 2024 (2023: USD23,405,838) respectivamente, y los
cuales representan en el afio 2024 el 40% (2023: 43%) respectivamente del total de la cartera.

Liamamos la atencién a la Nota 9, el modelo de negocio de Financia Credit, S.A. (Fintech), es
intrinseco a la plataforma tecnolégica y sistemas desarrollados por Versatile Technology Inc., por
lo que la administracion esta evaluando la reestructuracién del Grupo para incluir a Versatile
Technology Inc., como una subsidiaria de Financia Credit, S.A.

Asunto clave de la auditoria

El asunto clave de auditoria es aquel que, segun a nuestro juicio profesional, fue el mas
significativo en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del afio corriente. Este
asunto ha sido atendido en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre él, y no expresamos una
opinién por separado sobre este asunto.

Provision para pérdidas crediticias Coémo el Asunto clave fue abordado en nuestra
esperadas auditoria

La pérdida crediticia esperada (PCE) es Nuestros procedimientos de  auditoria
considerada uno de los asuntos mas incluyeron:

relevantes, ya que requiere la aplicacién de

modelos estadisticos internos y otra e Pruebas de control sobre los célculos de

informacién histérica, estos modelos son morosidad, calificaciones internas de
ajustados para reflejar informacion riesgo de clientes, revisidbn de riesgo de
prospectiva por parte clientes y parametros de los modelos
de la Administracion (Ver politica 2). La estadisticos internos y metodologias
cartera de préstamos bruta representa el utilizadas.

59% del total de activos de la Financiera. ¢ Para una muestra de préstamos
La pérdida crediticia esperada (PCE) en corporativos y comerciales con pérdidas
préstamos comprende los modelos crediticias esperadas (PCE) especificas y
estadisticos internos derivados de los aquellos mantenidos en listas de
parametros de las variables de probabilidad seguimiento, asi como clientes que
de incumplimiento (Pl), perdida dado el presentaron modificaciones de calificacion
incumplimiento (PDI) y exposicién ante el de riesgo con respecto al periodo anterior,
incumplimiento  (El) para préstamos examen de los expedientes de crédito de
individualmente evaluados y préstamos dichos clientes y la revision de la
colectivamente evaluados. evaluacién de los modelos estadisticos

internos y otra informacién histéricas
preparados por los oficiales de riesgo.



La pérdida crediticia esperada (PCE) para
deterioro especifica, es determinada por un
modelo en base a una evaluacion
estadistica de las exposiciones caso a
caso, basada en analisis estadisticos e
informaciéon histérica por parte de la
Administracién cuando determina que, un
evento de deterioro puede ocurrir y que el
valor presente de los flujos de efectivo
esperado es incierto. Esto constituye un
reto desde la perspectiva de auditoria en
relacidbn con el negocio de préstamos,
debido a que los flujos de efectivo
proyectados o esperados incluyen
estimaciones de tiempo y flujos de efectivo
derivados de la venta futura de los activos
que garantizan los préstamos.

La pérdida crediticia esperada (PCE) por
deterioro, es determinada por un modelo en
base a una evaluacién estadistica de las
exposiciones de acuerdo con la agrupaciéon
de los préstamos con caracteristicas
similares a riesgos de crédito. En la
agrupacion se utiliza un estimado de la
probabilidad de incumplimiento de pago y
la potencial pérdida basada en dicho
incumplimiento para determinar la pérdida
crediticia esperada (PCE) colectiva
esperada por parte de la Administracion.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

Consolidados

La Administracion y la Gerencia son responsables de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administraciéon determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros

Para el modelo estadistico interno de la

pérdida crediticias esperada (PCE)
individual, se realiz6 examen de los
calculos de los flujos de efectivo

considerando los valores de las garantias
con referencia de valuaciones
desarrolladas por especialistas y los
acuerdos contractuales de pago de los
clientes.

Evaluacidén de calificacion de riesgo para
préstamos comerciales y los perfiles de
morosidad para los diferentes productos de
préstamos de consumo.

Evaluamos los modelos estadisticos
internos y oftra informacién histérica
utilizada por la Administracién para riesgo
del pais y evaluamos los insumos
utilizados de reserva colectiva y recdlculo
de esa reserva. lgualmente, probamos la
reserva basada en el modelo de riesgo del
pais y evaluamos los insumos utilizados.

Evaluacion del modelo estadistico interno
y ofra informacién histérica utilizada por la
Gerencia sobre los supuestos relativos a
las condiciones de crédito que puedan
cambiar el nivel real de pérdida inherente
histérica sugerida, basados en nuestra
experiencia y conocimiento de la industria.

consolidados que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros consolidados, la Administracion y la Gerencia son
responsables de evaluar la capacidad de la Financiera para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y
utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencion de liquidar la Financiera o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista

mas que ésta.



Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las
NIA siempre detectara un error de importancia relativa cuando éste exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar un error de
importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de importancia
relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la evasién del control interno.

¢ Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Financiera.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracién.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la Administracién, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Financiera para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Financiera deje
de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo la informaciéon revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una
presentacién razonable.



o Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio dentro de la Financiera con la finalidad de expresar una
opiniobn de los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la Financiera. Somos responsables solamente de
nuestra opiniéon de auditoria.

Nos comunicamos con la Administracién en relacién con, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos durante la
auditoria.

También proporcionamos a la Administracion una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética relevantes en relacién con la independencia y les comunicamos todas las
relaciones y otros asuntos que consideramos razonables que puedan afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre el asunto que ha sido comunicado a la Administracién, determinamos aquel que ha sido el
mas significativo en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo corriente y
que es, en consecuencia, el asunto clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que
un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de tal
comunicacion.

Otros requerimientos legales de informacion

En cumplimiento de la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula el ejercicio de la profesion
del Contador Publico Autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccion, ejecuciéon y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio, para aquellas entidades o actividades de negocio que
realizan operaciones que se perfeccionan, consumen o surten efecto dentro de la Reptblica de
Panama.

¢ El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria de la Financiera a la que se refiere este
informe, esta conformado por Osmar E. Echevers P. - Socio; Juan Zamora - Gerente de
Auditoria; Juan Carlos Castro — Senior; Yessenia Gonzalez — Auditora; Evelyn Nufez -
Especialista de IT.

K/WW” eldutre

Panama, Republica de Panama Osmar E. Echevers P. - Socio
17 de marzo de 2025 C.P.A. 0685-2018



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2024

(En Dolares)

Efectivo

Titulos - valores por cobrar

Inversiones

Préstamos por cobrar, neto

Intereses acumulados por cobrar

Cuentas por cobrar diversas

Anticipos y gastos pagados por adelantado
Propiedades de inversiéon

ACTIVOS

7,9y 11

Licencias, mobiliario, equipo de cémputo y rodante, neto

Otros activos
Total de activos

Préstamos por pagar

Obligaciones por emisién

Otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes

Prestaciones y retenciones de planilla por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar

Total de pasivos

PATRIMONIO:
Capital pagado en acciones
Aportes pendientes de capitalizar
Acciones preferentes
Utilidades retenidas
Ajuste por conversiéon de moneda extranjera

Total del patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

7
8
10

12
13
14

16

PASIVOS Y PATRIMONIO

6

17
18

19

20

2024 2023
10,496,266 5,095,362
2,669,786 2,731,786
6,769,871 2,807,782
60,090,910 53,709,652
2,345,454 1,712,396
8,390,563 5,019,944
2,350,936 2,742,663
2,722,959 2,065,000
3,323,128 2,742,030
3,835,451 3,629,321
102,995,324 82,255,936
23,203,838 20,718,401
33,087,000 24,895,000
3,885,628 4,184,541
27,678,938 19,865,497
188,006 207,982
257,099 160,849
88,300,509 70,032,270
10,490,044 7,890,044
- 1,000,000
1,250,000 1,250,000
3,040,004 1,803,333
(85,233) 280,289
14,694,815 12,223,666
102,995,324 82,255,936

Las notas que se acompafnan forman parte integral
de los estados financieros consolidados y deben ser leidas en conjunto.



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Resultados Integrales
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Dodlares)

Notas

INGRESOS:

Intereses y comisiones ganadas 9
GASTOS FINANCIEROS Y COSTOS:

Intereses y comisiones por financiamiento
Reserva para pérdidas crediticias esperadas 11
Ingreso neto de intereses

después de pérdidas crediticias esperadas

Gastos:

Generales y administrativos 9y 21

Depreciacion y amortizacién 15

Total de gastos

Otros ingresos y costos:

Membresia, adquirencia, procesamientos y GPS

Ingresos por procesamiento Vsystem

Otros ingresos

Costos de soporte de flota, membresia, adquirencia
procesamientos y GPS

Costos por procesamiento Vsystem

Total de otros ingresos y costos

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA
Impuesto Sobre la Renta 22

UTILIDAD NETA
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Diferencia por conversiéon de moneda

RESULTADO DE OPERACIONES INTEGRALES

2024 2023
7,549,994 7,124,683
(4,893,903) (4,201,659)

(690,389) (702,824)
1,965,702 2,220,200
4,910,514 4,655,877

472,010 442,341
5,382,524 5,098,218

3,936,114 3,798,129

5,937,710 3,038,496

1,175,582 1,165,520
(1,471,710) (1,264,368)
(2,926,487) (1,707,452)
6,651,209 5,030,325
3,234,387 2,152,307

(397,256) (348,974)
2,837,131 1,803,333

(365,522) 312,323
2,471,609 2,115,656

Las notas que se acomparan forman parte integral
de los estados financieros consolidados y deben ser leidas en conjunto.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Ao terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

Ajuste por
Capital Aportes conversion de
pagado pendiente de Acciones Utilidades moneda Total del
en acciones capitalizar preferentes retenidas extranjera patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2022 7,003,814 1,000,000 1,250,000 859,167 (32,034) 10,080,947
Utilidad por conversion NIIF - - - 27,063 - 27,063
Utilidad del periodo - - - 1,803,333 - 1,803,333
Captalizacion de utilidades 19 886,230 - - (886,230) - -
Ajuste por conversion de moneda extranjera - - - - 312,323 312,323
Saldo al 31 de diciembre de 2023 7,890,044 1,000,000 1,250,000 1,803,333 280,289 12,223,666
Utilidad por conversiéon NIIF - - - (460) - (460)
Utilidad del periodo - - - 2,837,131 - 2,837,131
Capitalizacion de utilidades 19 1,600,000 - - (1,600,000) - -
Capitalizacién de aportes 1,000,000 (1,000,000) - - - -
Ajuste por conversion de moneda extranjera - - - - (365,522) (365,522)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 10,490,044 - 1,250,000 3,040,004 (85,233) 14,694,815

Las notas que se acompafian forman parte integral

de los estados financieros consolidados y deben ser leidas en conjunto.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024

{En Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto de
las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion

Pérdida crediticia esperada (PCE)

Ajuste por conversioén

Utilidad por conversion NIIF

Impuesto sobre la renta

intereses y comisiones ganadas

Gasto de intereses

Cambios netos en activos y pasivos:
Préstamos por cobrar, neto
Cuentas por cobrar - diversas
Anticipos y gastos pagados por adelantado
Otros activos
intereses acumulados por cobrar
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Prestaciones y retenciones de planilla per pagar
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion v retiros de licencias, mobiliario, equipo de
cémputo y rodante
Titulos - valores por cobrar
Propiedades de inversién
Inversiones

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

2024 2023
2,837,131 1,803,333
472,710 442,341
690,389 702,824
(365,522) 312,323
(460) 27,063
397,256 348,974
(7,549,994) (7,124,683)
4,893,903 4,201,659
(7,071,647) (10,902,550)
(3,370,619) (2,172,049)
391,727 (720,344)
(206,130) (341,899)
4,908,752 4,992,775
(298,913) 4,459,973
7,813,441 8,170,550
(19,976) 7,469
(301,006) (327,517)
2,008,184 2,107,049
(2,824,801) (2,925,610)
2,404,425 3,061,681
(1,053,808) (787,802)
62,000 -
(657,959) -
(3,962,089) (2,657,797)
(5,611,856) (3.445,599)
(Continua)



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento pagado y recibido
Obiligaciones por emisién

Efectivo neto proveniente de las actividades
de financiamiento

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2024 2023
416,335 1,341,472
8,192,000 (862,000)
8,608,335 479,472
5,400,904 95,554
5,095,362 4,999,808
10,496,266 5,095,362

Las notas que se acompafian forman parte integral

de los estados financieros consolidados y deben ser leidas en conjunto.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

1. INFORMACION GENERAL

FINANCIA CREDIT, S.A., es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la
Republica de Panamé el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento
1384907.

Es parte de un grupo financiero que compite con productos diferenciados por su alto valor
agregado de soluciones tecnoldgicas. Su estrategia consiste en proporcionar, a través de
diversos Medios de Pago, facilidades de financiamiento y servicios a diversos sectores,
incluyendo el sector comercial, servicio y consumo. Especialmente, continta apoyando el
desarrollo de la cadena de distribucion de combustible en Centroamérica y Panama
mediante la emisiéon de un medio de pago parametrizable. Con tal objetivo, la Financiera
tiene una cartera de préstamos derivada de la cadena de distribucion para la
administracion, control y ahorro de combustible.

La Financiera gestiona y otorga financiamientos, facilidades de pago y otras actividades
relacionadas al segmento corporativo, facilitAndoles la obtencién de capital de trabajo para
la realizacion de sus actividades productivas. La Financiera también es coemisor de
tarjetas de crédito de marca internacional en Panama (Visa) y en Costa Rica (Master
Card).

A continuacion, se detallan las compaiiias subsidiarias 100% controladas, que en conjunto
forman el grupo de empresas Financia Credit, S.A. y Subsidiarias:

Entidades
Guatemala:
Versatile Technology de Guatemala, S.A.
Medios de Pago FC, S.A.
El Salvador:
Versatile Technology de El Salvador, S.A. de C.V.
Financia Credit, S.A. de C.V.
Honduras:
Versatile Technology de Hondura, S.A.
Costa Rica:
Medios de Pago FC Costa Rica, S.A.
Panama:
Versatile Tecnology de Panama, S.A.
México:
SV Payment Solutions, S.A. promotora de inversion de capital
variable
Versatec Processing de México Sociedad Anénima Promotora de
Inversién de Capital Variable

11



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

En octubre 2021 se constituye en México la empresa SV Payment Solutions, S.A (SAPI)
y Versatec Processing de México Sociedad Anénima Promotora de Inversiéon de Capital
Variable, en diciembre 2021 Financia Credit, S.A., realiza aportacién de capital por un
monto de B/.500,000 iniciando a consolidar en ese mismo mes.

La administracion ha tomado la decision estratégica de fusionar las operaciones por pais
bajo una sola entidad, por lo que a partir del 2021 en Costa Rica operaréa bajo la entidad
Medios de Pago FC Costa Rica S.A., y en Guatemala bajo la entidad Medios de Pago FC
S.A.

Versatec de Panam4, S.A., constituida, organizada y existente, conforme las leyes de la
Republica de Panama consolida como afiliada de Financia Credit, S.A. a partir del mes de
julio del 2019.

Mediante Resolucion No.068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de
Comercio e Industrias, se autoriza a Financia Credit, S.A. para operar como Empresa
Financiera en la Republica de Panama, y la misma cuenta con el codigo de identificacion
No.243.

Su oficina principal esta ubicada en la interseccion calle 50 y 53 contiguo al Hotel RIU,
PH Plaza 2000 Piso 16.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Gerencia de la
Financiera el 17 de marzo del 2025.

2. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Normas e interpretaciones adoptadas durante el periodo sin efecto sobre los estados
financieros

Modificaciones a la NIC 1 requiere revelaciones adicionales que se deben hacer en el
apartado de otros servicios publicos integrados de modo que los elementos de otras
ganancias integrales pueden agrupar en dos categorias: (a). que no seran posteriormente
reclasificados a resultados las categorias (b). articulos que seran posteriormente
reclasificados a resultados cuando se cumplan las condiciones.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ao terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

Evaluacion de modelo de negocio

La Evaluacion a nivel de la cartera de crédito y del objetivo del modelo de negocio que
aplica a los instrumentos financieros de dicha cartera de crédito (cuentas por cobrar a
clientes), incluye lo siguiente:

¢ Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera de crédito (Cuentas por cobrar
clientes) y la operacién de esas politicas en la practica que incluyen la estrategia de
la gerencia para:

(i)  Definir el cobro de ingresos por interés contractuales.
(i) Mantener un perfil de rendimiento de interés definido.
(i) Mantener un rango de duracién especifico.

(iv) Poder vender en cualquier momento por necesidades de liquidez o con el fin de
optimizar el perfil de riesgo / retorno de un portafolio con base en las tasas de
interés, los margenes de riesgo, la duracién actual y la meta definida.

o Laforma en que se reporta a la alta gerencia sobre el comportamiento de los distintos
clientes de cartera;

e Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran:
dichos riesgos;

e La frecuencia y el valor de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar y cuyo rendimiento es evaluado
solamente con base en el cambio de su valor razonable, son medidos a valor razonable
con cambios en resultados debido a que estos son adquiridos con el propésito de generar
una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones del precio del instrumento.

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses (SPPI).

Para el propésito de esta evaluacién, "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. "Interés" se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto
del principal vigente en un plazo particular y por otros riesgos de un acuerdo basico de
préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen de rentabilidad.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, la Financiera se enfoco en los términos contractuales del instrumento. Esta
evaluacion considera, entre otros:

» Eventos contingentes que podrian cambiar el monto y/o periodicidad de los flujos
de efectivo.

¢ Condiciones de apalancamiento.
e Términos de pago anticipado y extensién.

e Términos que limitan a la Financiera para obtener flujos de efectivo de activos
especificos.

o Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo.

Deterioro de activos financieros

La Financiera evalua el deterioro de activos financieros mediante un modelo
Pérdida Crediticia Esperada (PCE), Este modelo requiere que se aplique juicio
considerable con respecto a como los cambios en los factores econémicos afectan
la PCE, lo que se determina sobre una base promedio ponderada.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientes activos financieros que no son
medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCRY):

e Instrumentos derenta fija y variable;

e Arrendamientos por cobrar;

¢ Ofras cuentas por cobrar;

¢ Préstamos a costo amortizado;

¢ Contratos de garantia financiera emitidos; y

e Compromisos de préstamos emitidos
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ao terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

La Financiera reconoce una provision por deterioro de activos financieros a Costo
Amortizado y a Valor Razonable con Cambios en Resultados en un monto igual a una
pérdida crediticia esperada en un periodo de doce (12) meses posteriores a la fecha
de corte de los estados financieros consolidados o durante la vida remante del
instrumento financiero. La pérdida esperada en la vida remante del instrumento
financiero son las pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada, mientras que las pérdidas esperadas en el
periodo de doce (12) meses son la porcion de pérdidas esperadas que resultan de
los eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los doce (12) meses
después de la fecha de reporte.

Las reservas para pérdidas se reconocen en un monto igual a la PCE durante el
tiempo de vida esperada del activo, excepto en los siguientes casos, en los cuales el
monto reconocido equivale a la PCE de doce (12) meses subsiguientes a la fecha de
medicion:

¢ Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que tienen riesgo de
crédito bajo a la fecha de reporte; y

e Otros activos financieros (distintos a otras cuentas por cobrar a corto plazo) sobre
los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios, estimados y
suposiciones significativas de la gerencia particularmente en las siguientes areas:

e Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial e;

e Incorporar informacion prospectiva en la medicion de las pérdidas crediticias
~ esperadas.

Medicioén de la Pérdida Crediticia Esperada (PCE)

La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de
la siguiente manera:

e Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte: el
valor presente de todas las insuficiencias de efectivo (por ejemplo, la diferencia
entre los flujos de efectivo adeudados a la Financiera de acuerdo al contrato y los
flujos de efectivo que la Financiera espera recibir);
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

o Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados;

e Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que son adeudados a la Financiera en el caso de
que se ejecute el compromiso y los flujos de efectivo que la Financiera espera
recibir; y

o Contratos de garantias financieras: el valor presente de los pagos esperados para
reembolsar al tenedor, menos cualquier monto que la Financiera espera recuperar.

Definicién de deterioro

La Financiera considera un activo financiero deteriorado cuando:

e Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito
de la Financiera, sin recursos por parte de la Financiera para tomar acciones tales
como realizar la garantia (en el caso que mantengan); o

o Eldeudor presenta morosidad de mas de noventa (90) dias en cualquier obligacién
crediticia material. Los sobregiros son considerados como morosos una vez que el
cliente ha sobrepasado el limite establecido o se le ha establecido un limite menor
que el saldo vigente.

Para los instrumentos financieros de renta fija se incluyen los siguientes conceptos,
entre otros:

e Baja de calificacién externa del emisor;

e Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el plazo o
periodo de gracia estipulado;

e Existe una certeza virtual de suspension de pagos;

e Es probable que entre en bancarrota o se efectia una peticién de bancarrota o
accion similar;

o Elactivo financiero deja de negociarse en un mercado activo dadas sus dificultades
financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deteriorado, la Financiera considera indicadores
que son:

¢ Cualitativos (por ejemplo, incumplimiento de clausulas contractuales);
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
{En Délares)

¢ Cuantitativos (por ejemplo, estatus de morosidad y no pago sobre otra obligacién
del mismo emisor o prestatario); y

e Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes externas.

Los insumos utilizados en la evaluacion de si los activos financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a través del tiempo para reflejar cambios
en circunstancias.

Incremento significativo en el riesgo de crédito cuando se determina si el riesgo de
crédito de un activo financiero ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Financiera considera informacién razonable y sustentable
que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,
incluyendo tanto informacién y analisis cuantitativo y cualitativo, con base en la
experiencia histérica y evaluacién de expertos en riesgo de crédito de la Financiera
incluyendo informacién con proyeccion a futuro.

La Financiera identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de
crédito para cada exposicién comparando entre:

e La probabilidad de incumplimiento (Pl) durante la vida remanente del instrumento
financiero a la fecha de reporte; con

e La Pi durante la vida remanente a un punto en el tiempo, que fue estimada en el
momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial de un activo financiero requiere identificar la fecha inicial de
reconocimiento del instrumento. Para ciertos créditos rotativos, (sobregiros, entre
otros), la fecha de cuando el crédito fue por primera vez otorgado podria ser hace
mucho tiempo. La modificacion de los términos contractuales de un activo financiero
puede también afectar esta evaluacion, lo cual es discutido a continuacion.

Calificacion por categorias de riesgo de crédito la Financiera asigna a cada exposicién
una calificacion de riesgo de crédito basada en una variedad de datos que se
determine sea predictiva de la Pl y aplicando juicio de crédito experto, la Financiera
utiliza estas calificaciones para propodsitos de identificar incrementos significativos en
el riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgos de crédito son definidas utilizando
factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos
factores varian dependiendo de la naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatario.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo
de pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se
deteriora y para que, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las
calificaciones 1 y 2 sea menor que la diferencia entre el riesgo de crédito de las
calificaciones 2 y 3.

Cada exposicién es distribuida en una calificacion de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el deudor. Las
exposiciones estan sujetas a un seguimiento continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicién a una calificaciéon de riesgo de crédito distinta.

Generando la estructura de término de la Pl las calificaciones de riesgo de crédito son
el insumo principal para determinar la estructura de término de la Pl para las
diferentes exposiciones. La Financiera obtiene informacioén de desempefio y pérdida
sobre las exposiciones al riesgo de crédito analizadas por jurisdiccién o region, tipo
de producto y deudor, asi como por la calificaciéon asignada de riesgo de crédito. Para
algunas carteras, la informacién comparada con agencias de referencia de crédito
externas también puede ser utilizada.

La Financiera emplea modelos estadisticos para analizar los datos recolectados y
genera estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida remanente de las
exposiciones y como esas probabilidades de deterioro cambiaran como resultado del
paso del tiempo.

Este analisis incluye la identificacion y calibracion de relaciones entre cambios en las
tasas de deterioro y en los factores macroeconémicos claves, asi como un andlisis
profundo de ciertos factores en el riesgo de crédito (por ejemplo, castigos de crédito).
Para la mayoria de los créditos los factores econdémicos claves probablemente
incluyen crecimiento de producto interno bruto, cambios en las tasas de interés de
mercado y desempleo.

Para exposiciones en industrias especificas y/o regiones, el andlisis puede
extenderse a mercancias relevantes y/o a precios de bienes raices.

El enfocque de la Financiera para preparar informacion econdémica prospectiva dentro
de su evaluacién es indicado a continuacion:

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente, la Financiera
ha establecido un marco general que incorpora informacién cuantitativa y cualitativa
para determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso interno de la Financiera para manejo del
riesgo de crédito.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

El criterio para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado
significativamente variara por portafolio e incluira limites basados en incumplimientos.

La Financiera evalla si el riesgo de crédito de una exposicion en particular se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial si, basado en la
moderaciéon cuantitativa de la Financiera, la probabilidad de pérdida crediticia
esperada en la vida remanente se increment6 significativamente desde el
reconocimiento inicial. En la determinacién del incremento del riesgo de crédito, la
pérdida crediticia esperada en la vida remanente es ajustada por cambios en los
vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito y con base en
informacion histérica relevante, la Financiera puede determinar que una exposicion
ha experimentado un incremento significativo en riesgo de crédito si factores
particulares cualitativos pueden indicar eso y esos factores pueden no ser capturados
completamente por los analisis cuantitativos realizados periddicamente. Como un
limite, la Financiera presumird que un crédito significativo de riesgo ocurre no mas
tarde cuando el activo esta en mora por mas de treinta (30) dias.

La Financiera monitorea la efectividad de criterio usado para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito con base en revisiones regulares para confirmar
que:

o Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicion esté en deterioro;

o El criterio no alinea con el punto del tiempo cuando un activo llega a mas de treinta
(30) dias de vencido;

El promedio de tiempo en la identificaciéon de un incremento significativo en el riesgo
de crédito y el incumplimiento parecen razonables;

Las exposiciones generalmente no son transferidas directamente desde la PCE de
los doce (12) meses siguientes a la medicion de crédito incumplidos deteriorados;

No hay una volatilidad injustificada en la provisién por deterioro de transferencias
entre los grupos de pérdida esperada en los doce (12) meses siguientes y la pérdida
esperada por la vida remanente de los créditos.

Activos financieros modificados

Los términos contractuales de los créditos pueden ser modificados por un nimero de

razones incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencion de clientes y
otros factores no relacionados a un actual o potencial deterioro del crédito del cliente.
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Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
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Cuando los términos de un activo financiero son modificados, y la modificaciéon no
resulta en una baja de cuenta del activo en el estado consolidado de situacién
financiera, la determinacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado
significativamente refleja comparaciones de:

e La Pl por la vida remanente a la fecha del reporte basado en los términos
modificados con;

e La PI por la vida remanente estimada basada en datos a la fecha de
reconocimiento inicial y los términos originales contractuales.

La Financiera renegocia créditos a clientes en dificultades financieras para maximizar
las oportunidades de recaudo y minimizar el riesgo de incumplimiento. Bajo las
politicas de renegociacién de la Financiera a los clientes en dificultades financieras
se les otorgan concesiones que generalmente corresponden a disminuciones en las
tasas de interés, ampliacion de los plazos para el pago, rebajas en los saldos
adeudados o una combinacién dé los anteriores.

Para activos financieros modificados como parte de las politicas de renegociacion del
Grupo, la estimacién de la P! reflejara si las modificaciones han mejorado o restaurado
la habilidad del Grupo para recaudar los intereses y el principal y las experiencias
previas de la Financiera de acciones similares. Como parte de este proceso la
Financiera evalGa el cumplimiento de los pagos por el deudor contra los términos
modificados de la deuda y considera varios indicadores de comportamiento de dicho
deudor o grupo de deudores modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuracion son un factor relevante de
incremento en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudor reestructurado
necesita demostrar un comportamiento de pagos consistente sobre un periodo de
tiempo antes de no ser considerado mas como un crédito deteriorado o que la Pl ha
disminuido de tal forma que la provision pueda ser revertida y el crédito medido por
deterioro en un plazo de doce (12) meses posterior a la fecha de reporte.

Insumos en la medicién de PCE. Los insumes claves en la medicién del PCE son
usualmente las estructuras de términos de las siguientes variables:

e Probabilidad de incumplimiento (PI).
e Pérdida dado el incumplimiento (PDI).

e Exposicién ante el incumplimiento (El).
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Los anteriores parametros son derivados de modelos estadisticos internos y otra
informacion histérica. Estos modelos son ajustados para reflejar informacién
prospectiva como se describe a continuacién:

Las Pl son estimadas en ciertas fechas, las cuales son calculadas con base en
modelos estadisticos de clasificacibn y evaluadas usando herramientas de
calificacién ajustadas a las diferentes categorias de contraparte y exposiciones. Estos
modelos estadisticos son basados en datos compilados internamente comprendiendo
tanto factores cualitativos como cuantitativos. Si una contraparte o exposicién migra
entre las diferentes calificaciones entonces esto originard un cambio de (a PI
estimada). Las PI son estimadas considerando términos contractuales de vencimiento
de las exposiciones y las tasas estimadas de prepagos.

La PDI es la magnitud de la perdida probable si hay un incumplimiento. La Financiera
estima los parametros del PDI con base en la historia de las tasas de recuperacion
de pérdidas contra las partes incumplidas. Los modelos de POI consideraran la
estructura, el colateral y la prelacién de la deuda pérdida, la industria de la contraparte
y los costos de recuperacion de cualquier colateral que esta integrada al activo
financiero. Para préstamos garantizados por propiedades, los Indices relativos al valor
de ia garantia en relacién con el préstamo (“LTV"), se utilizan como parametros en la
determinacién de la PDI. Les estimados de PDI son cobrados a diferentes escenarios
econdémicos y para préstamos garantizados con bienes raices, se consideran las
variaciones en los indices de precios de estos bienes. Dichos préstamos son
calculados sobre bases de flujo de efectivo descontado usando la tasa de interés
efectiva del crédito.

La E. I representa la exposicidn esperada en el evento de incumplimiento. La
Financiera deriva la El de la exposicién actual de la contraparte y los potenciales
cambios en el monto actual permitido bajo los términos del contrato, incluyendo
amortizacion y prepagos. La El de un activo financiero es el valor en libros al momento
del incumplimiento. Para compromisos de préstamos y garantias financieras la El
considera el monto desembolsado, asi como montos potenciales futuros que podrian
ser desembolsados o repagados bajo el contrato, los cuales se estiman basados en
observaciones histéricas y en informacién econémica proyectada. Para algunos
activos financieros la Financiera determina la El modelando un rango de posibles
resultados de las exposiciones a varios puntos en el tiempo usando escenarios y
técnicas estadisticas.

Como se describié anteriormente, y sujetos a usar como maximo una Pl de doce (12)
meses para los créditos cuyo riesgo de crédito se haya incrementado
significativamente. La Financiera mide el E. |. considerando el riesgo de
incumplimiento durante el maximo periodo contractual, (incluyendo opciones de
extension de la deuda con el cliente) sobre las cuales hay una exposicién a riesgo de
crédito, incluso si, para propésitos de manejo del riesgo la Financiera considera un
periodo de tiempo mayor. El maximo periodo contractual se extiende a la fecha en la
cual la Financiera tiene el derecho a requerir el pago de un crédito o terminar un
compromiso de crédito o una garantia otorgada.

21



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ao terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

Para sobregiros de consumo, saldos de crédito y ciertos créditos corporativos
evolventes que incluyen ambos componentes, un crédito y un compromiso de
préstamo no retirado por el cliente, la Financiera mide las E.I. sobre un periodo mayor
que el maximo periodo contractual, si la habilidad contractual de la Financiera para
demandar su pago y cancelar el compromiso no retirado no limita la exposicién de la
Financiera a pérdidas de crédito al periodo contractual del contrato. Esas facilidades
no tienen un término fijo o una estructura de recaudo y son manejados sobre una
base colectiva. El Grupo puede cancelarlos con efecto inmediato pero este derecho
contractual no es forzado en el manejo normal del dia a dia, si no Unicamente cuando
la Financiera se entera de un incremento del riesgo de crédito a nivel de cada crédito.
Este mayor periodo de tiempo se estima tomando en cuenta las acciones de manejo
de riesgo de crédito que la Financiera toma y que sirven para mitigar las E.|. Estas
medidas incluyen una disminucién en los limites y cancelacién de los contratos de
crédito.

Donde la modelacién de parametros es ejecutada sobre bases colectivas los activos
financieros se agrupan sobre la base de caracteristicas de riesgos similares que
incluyen:

¢ Tipo de instrumento.

¢ Calificacién de riesgo de crédito.

e Garantia.

¢ Fecha de reconocimiento inicial.

e Termino remanente para el vencimiento.

e Industria.

e Locacién geografica de! deudor.

Las anteriores agrupaciones estan sujetas a revisiones regulares para asegurar que
las exposiciones de un grupo en particular permanecen homogéneas.
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3. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Repulblica de Panama, las financieras estan reguladas por la Ley No.42 de 23 de
julio de 2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes:
Autorizacion de empresa financiera, capital social minimo (capital pagado no sera menor
de B/.500,000 en un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley),
adopcién de métodos de calculo de intereses en 3 modalidades y forma de fiscalizacion
por parte de la Direccién de Empresas Financieras.

Adicionalmente, Financia Credit, S.A.,, en su caracter de emisor, esta sujeto a la
supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama
que regula el mercado de valores en la Republica de Panama.

A partir del 27 de abril de 2016 por la Ley 23 de 2015, las financieras son nuevos sujetos
reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama en materia de prevenciéon de
blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferacion
de armas de destruccion masiva.

4. BASE DE PREPARACION
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de la Financiera han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés).

Base de medicién

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo o costo
amortizado.

Uso de estimaciones

La Administraciéon, en la preparacion de los estados financieros consolidados de
conformidad con las NIIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos
criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Financiera, las cuales afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y
revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
consolidados y las cifras reportadas en el estado consolidado de resultados integrales
durante el afio.
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Las estimaciones y supuestos relacionados estan basados en experiencias histéricas y
otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da
como resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran
algunos activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

5. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacién, se detallan las principales politicas de contabilidad:
Base de consolidacion
Subsidiarias

La Financiera controla una subsidiaria cuando estd expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la subsidiaria y tiene Ia
capacidad de influir en los rendimientos a través de su poder sobre las subsidiarias. Los
estados financieros de las subsidiarias descritas en la Nota No.1, estan incluidos en los
estados financieros consolidados desde la fecha en que se ejerce el control hasta la fecha
en que cese el mismo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas durante el afio son incluidos en el estado
consolidado de resultados integrales desde la fecha efectiva de la adquisicién o la fecha
efectiva en que se toma el control, segln sea lo apropiado.

Saldos y transacciones eliminadas en la consolidacién

La totalidad de los saldos de los activos, pasivos, patrimonio, flujo de efectivo y la totalidad
de las transacciones en ingresos, gastos entre entidades de la Financiera son eliminadas,
al preparar los estados financieros consolidados.

Cambios en la participacién de ia Financiera en sus Subsidiarias
Los cambios de participacién de propiedad de la Financiera en sus subsidiarias, que no

impliquen cambio de control, se contabilizan dentro del patrimonio.

Cuando la Financiera pierde el control de una subsidiaria, se reconoce una ganancia o
pérdida, la que se calcula como diferencia entre (i) el total del valor razonable de la
contraprestacion recibida mas el valor razonable de la participaciéon retenida y (i) el
importe en libros previo de los activos, y de los pasivos de la subsidiaria y las
participaciones no controlada.
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Conversion de estados financieros de subsidiarias en el exterior

La moneda funcional de cada subsidiaria es su moneda local, en Guatemala es el Quetzal
(GTQ), en Honduras el Lempira (HNL), en el Salvador el Délar de los Estados Unidos de
América (USD), y en Costa Rica el Colén (CRC). La situacién financiera y los resultados
de las subsidiarias de la Financiera, que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacién, son convertidos a la moneda de presentacion, de la siguiente
manera:

e Activos y pasivos monetarios, al tipo de cambio vigente al cierre del afio.

e Ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio del afio.

e Capital, al tipo de cambio histérico.

e El ajuste por conversién de moneda resultante es registrado directamente en una
cuenta separada en el patrimonio, bajo el nombre "Ajuste por conversién de moneda
extranjera”.

Efectivo

El efectivo esta representado por dinero en efectivo en caja y depésitos mantenidos a la

vista en bancos de la localidad, los cuales son mantenidos por la Financiera para funcién

de tesoreria.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado consolidado de situacién

financiera de la Financiera cuando éstos se han convertido en parte obligada contractual

del instrumento.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros son clasificados a la fecha de reconocimiento inicial, con base en
la naturaleza y propésito de la adquisicion del activo financiero.

En su reconocimiento inicial, los activos financieros son clasificados como medidos a

Costo Amortizado o Valor Razonable con Cambio en Otras Utilidades Integrales
(VRCOUI) o Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCR).
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Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados, si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1.

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

1.

El activo es mantenido dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y;

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, la Financiera puede elegir irrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de otras utilidades integrales.
Esta eleccion se realiza sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los activos financieros o clasificados como medidos a CA o a VRCOUI como
se describe anteriormente, son medidos a VRCR.

e Clasificaciéon de activos financieros entre corriente y no corriente - En el estado
consolidado de situacion financiera, los activos financieros se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como activos corrientes, aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce (12) meses y como activos no corrientes los
de vencimiento superior a dicho periodo.

e Baja de activos financieros - Se da de baja un activo financiero sélo cuando los
derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando se ha
transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si no se transfiere,
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y se
contintia con el control del activo transferido, se reconoce su interés retenido en
el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si
se retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un
activo financiero transferido, se continda reconociendo el activo financiero y
también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.
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o Clasificacién de pasivos entre corriente y no corriente - En el estado consolidado
de situacion financiera los pasivos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
es decir, como pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
(12) meses y como pasivos no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

o Baja de pasivos financieros - Se da de baja los pasivos financieros cuando, y
solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o expiran activo
financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y pérdida se
evalGa en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de
que su valor se ha deteriorado.

e Unactivo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento
de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el
evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos
de efectivo futuros del activo que pueda estimarse con fiabilidad.

Las evidencias objetivas de que los activos financieros estan deteriorados
pueden, incluir: incumplimiento o mora por parte del cliente, la reestructuracién
de una obligacién en la Financiera, bajo términos que no hubiesen sido aceptados
bajo otras condiciones y sefiales de que un cliente de la Financiera entrara en
quiebra.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

la Financiera ha clasificado sus inversiones en valores como activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado integral. En esta categoria se incluyen
aquellos valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo indefinido.

El valor razonable de las inversiones es determinado con base en sus precios
cotizados de mercado a la fecha de reporte y los cambios en el valor razonable son
reconocidos en una cuenta de valuacion en ei patrimonio hasta que ios vaiores sean
vendidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos casos,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio son
incluidas en el estado consolidado de resultados integrales del afio corriente.

De no estar disponible el precio cotizado de mercado, el valor razonable del
instrumento es generalmente estimado utilizando modelos para calculos de precios o
técnicas de flujos futuros de efectivo descontados. Para aquellos casos donde no es
fiable estimar un valor razonable, las inversiones en acciones de capital se mantienen
al costo.
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Deterioro de activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Financiera es revisado a la
fecha de reporte para determinar si hay indicativos de deterioro. Si existe algin
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor de
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivos estimados futuros son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de
mercado corriente del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo
o su unidad generadora de efectivo.

Para propésitos de la prueba de deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados dentro del menor grupo de activos que generan
entradas de flujos por su uso continuo que son altamente independientes de las
entradas de flujos de otros activos o grupos de activos (unidades generadoras de
efectivo).

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la estimacién
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada
s6lo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor segun libros que
hubiese sido determinado, neto de depreciacion y amortizacién, sino se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar estan registradas a
su valor principal pendiente de cobro, menos la reserva para pérdidas de cuentas
por cobrar comerciales.

La Administracién evaltia a cada fecha de reporte, si hay alguna evidencia objetiva
de que ha incurrido en deterioro de una cuenta por cobrar. Si hay evidencia objetiva
de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo es
rebajado por deterioro mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la
pérdida es reconocida en el estado consolidado de resultados integrales como una
reserva para pérdidas crediticias esperadas.

Licencias, mobiliario, equipo de computo y rodante

El mobiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la
depreciaciéon y amortizacién acumuladas.
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Los gastos de depreciacion son cargados a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta, sobre la vida Util estimada de los activos relacionados. Las
vidas utiles estimadas de los activos se resumen como sigue:

Activos Anos de vida util
Edificio (oficinas de Guatemala) 20 afios
Software propietario 10 afios
Mobiliarios de oficina 6 afos
Equipo de computo 3 afios
Equipo rodante 5 afnos
Licencias de computo 5 afos
Equipo POS 4 afios
Equipo GPS 4 aihos

La vida util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha del
estado de situacién financiera consolidado. Las propiedades y equipo se revisan
para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en libros de un
activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del activo, menos el costo de vender y valor en
uso.

Propiedad de inversion

La propiedad de inversién esta valorada al costo de adquisicién menos cualquier
deterioro evaluado a la fecha.

Inversiones
Las inversiones se encuentran valoradas al costo.

NIIF 15 “Ingresos de Contratos con Clientes”
Reconocimiento de ingresos

La Financiera reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleja la contraprestacion a la cual la Financiera espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La Financiera evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar si actia como principal o como agente. El ingreso se reconoce en la
medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Financiera y
si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los
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haya.

A continuacién, aparece una descripcion de las actividades principales a través de
las cuales la Financiera genera ingresos provenientes de contratos con clientes:

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados integrales para todos los instrumentos financieros
presentados a costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Ingresos por comision

Las comisiones sobre préstamos otorgados a corto plazo son reconocidas como
ingreso bajo debido a su vencimiento a corto plazo.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
determinables y que no cotizan en bolsa en el mercado activo y son originados
para proveer fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se
presentan a su valor original pendiente de cobro, neto de intereses y comisiones
no devengadas y la reserva para pérdida crediticia esperada. Los intereses y
comisiones no devengadas se reconocen como ingresos durante la vida de los
préstamos utilizando el método de tasa efectiva.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros consolidados son presentados en délares, la unidad
monetaria de los Estados Unidos de América (USD). La RepuUblica de Panama no
emite papel moneda propio y, en su lugar el délar (USD) de los Estados Unidos de
América es utilizado como moneda de curso legal y funcional.

Préstamos por pagar y valores comerciales negociables
Estos corresponden a instrumentos utilizados por la Financiera para obtener
recursos y son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de

transaccién. Posteriormente son medidos al costo amortizado, utilizando el
método de tasa de interés efectiva.
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Deterioro de activos

Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del
estado de situacion financiera consolidado para determinar si existe un deterioro
en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado
y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros
del activo y su valor estimado de recuperacién. La pérdida por deterioro se
reconoce en el estado consolidado de resultados integrales.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) exigen que las
entidades divulguen informacién relativa al valor razonable estimado de sus
instrumentos financieros independientemente de que dichos valores se
reconozcan o no en el estado consolidado de situacién financiera.

A continuacién, se detallan los métodos y las hipétesis empleadas por la
Administracién para el célculo estimado del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Financiera:

Efectivo

El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su pronta
realizacion.

Préstamos por cobrar

La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales como:
comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este
tipo de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracién opina que,
ante la falta de un mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado
basado en los flujos de efectivos descontados esperados de principal e intereses.
Los flujos de efectivo esperados son estimados considerando ei riesgo de crédito
y cualquier indicio de deterioro.

Ingresos por dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado de consolidado resultados integrales
cuando la Financiera tiene los derechos o certeza de recibir el pago establecido.
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Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del afio,
utilizando las tasas de impuesto vigente a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a délares
(US$) a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas
de cambios vigentes en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
por conversién de moneda extranjera son contabilizadas en las cuentas de otros
ingresos u otros gastos en el estado consolidado de resultados integrales.

6. ADMINISTRACION DE RIESGO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Financiera estan expuestas a una variedad de riesgos financieros.
Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. Tomar
riesgo es basico en el negocio financiero y los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la Financiera es establecer un enfoque
de gestion preventivo que logre maximizar la relaciéon riesgo - retorno y minimizar los
efectos adversos potenciales sobre el capital econémico de la Financiera.

Las actividades de la Financiera se relacicnan principalmente con el uso de instrumentos
financieros, por lo que el estado consolidado de situacion financiera de la Financiera esta
compuesto principalmente de instrumentos financieros, por lo que estd expuesto a los
riesgos de crédito, liquidez, mercado, operacional y continuidad de negocios.

La Junta Directiva de la Financiera tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las
politicas de administracién de riesgo de los instrumentos financieros.
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Riesgo de liquidez y financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa de, entre otros, la reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva
concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos,
la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos
a corto plazo.

Administracion del riesgo de liquidez

Las politicas de Administracién de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcién de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de
alta liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento y limites
de plazo.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en
la tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de ias
acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de la
Financiera.

Administracion del riesgo de mercado

Las politicas de administracién de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos maximos declarados como pérdida, en
donde se establece bajo aprobacién de la junta directiva, el cierre de las posiciones que
causaron dicha pérdida, ademas del requerimiento que todos los activos y pasivos estén
denominados en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Riesgo de crédito

Es el riesgo que representa la posibilidad de que una contraparte de una transaccion
comercial no cumpla con los términos contractuaimente pactados con la Financiera.

Concentracion de riesgo de crédito
Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores
econémicos, industriales o geograficos afectan similarmente a un grupo de contrapartes

cuyo monto agregado de exposicion de crédito es significativo en relacién con la
exposicion de crédito total de la Financiera.
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A través de la operaciéon se han ampliado las actividades de crédito, diversificando en
productos de consumo y comerciales. La cartera de préstamos esta bien diversificada por
sector econdmico y por exposiciones individuales y comerciales.

Riesgo operacional y continuidad de negocios

El riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdida por la falta o insuficiencia de
controles en los procesos, del personal y los sistemas internos o por acontecimientos
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como
los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

El riesgo operacional es controlado por la Administracién, y su objetivo es el de manejar
el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la reputacién de la
Financiera.

La NIIF 13 define valor razonable como el precio que seria recibido por vender un. activo,
o pagado por transferir un pasivo, en una transacciéon ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de medicién. Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en tres
(3) niveles, los datos de entrada usados en la medicién del valor razonable de activos y
pasivos:
Nivel 1:

Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos a
la fecha de medicién.

Nivel 2;

Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

Nivel 3:

Variables no observables para el activo y pasivo.
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Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracion para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de
situacién financiera.

e Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar,
el valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.
Bajo estos criterios, esta categoria se presentaria dentro del Nivel 2.

e Paralos préstamos, el valor razonable representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a
las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable. Bajo estos
criterios, esta categoria se presentaria dentro del Nivel 3.

e Para los bonos e intereses por pagar el valor en libros se aproxima a su valor
razonable debido a que los flujos de efectivo esperados son obligaciones adquiridas
segun prospecto y son similares al mercado. Bajo estos criterios, esta categoria se
presentaria dentro del Nivel 3.

El valor razonable de los instrumentos financieros no medidos a valor razonable se
presenta a continuacion:

2024 2023
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

Activos
Depésitos en bancos 10,496,266 10,496,266 5,095,362 5,095,362
Préstamos por cobrar 60,998,295 60,090,910 54,452,601 53,709,652
71,494,561 70,587,176 59,547,963 58,805,014

Pasivos
Obligaciones por emisién 33,087,000 33,087,000 24,895,000 24,895,000
33,087,000 33,087,000 24,805,000 24,895,000
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7. EFECTIVO

Los saldos en efectivo se presentan a continuacion:

2024 2023

Efectivo en cajas 1,541 1,926
Depésito a la vista en bancos 6,705,964 4,825,654
6,707,505 4,827,580

Depésitos en compaiiia fiduciaria:
Mercantil Bank — Central Fiduciaria, S.A. 348,633 59,283
Banisi — Central Fiduciaria, S. A. 3,437,362 34,432
Bl Bank — Central Fiduciaria, S. A. 1,000 1,000
Canal Bank, S.A. - Central Fiduciaria, S.A. 1,766 173,067
3,788,761 267,782
10,496,266 5,095,362

Los saldos en efectivo estan conformados por el disponible en las cuentas de Financia
Credit, S.A. y Subsidiarias. Los depésitos en compaiiias fiduciarias corresponden a
fondos colocados en Central Fiduciaria, S.A. para garantia de los pagos de los valores
emitidos. (Ver Nota No.18).

TiITULOS — VALORES POR COBRAR

Los Titulos — Valores por cobrar se detallan a continuacion:

2024 2023
2,669,786 2,731,786

Titulo - Valores por cobrar

Los Titulos — Valores por cobrar estan constituidos por certificados fiduciarios a dos (2)
anos de plazo, con tasa de interés de seis puntos cincuenta por ciento (6.50%) anual,
garantizado por bienes inmuebles y acciones otorgados en garantia en un fideicomiso.
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9. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con compaiiias afiliadas se presentan a continuacién:

2024 2023
Activos:
Préstamos por cobrar 16,072,029 15,513,747
Préstamo por cobrar (inversion) 7,892,091 7,892,091
Resultados:
Ingresos por intereses 2,624,229 2,576,512
Gastos de procesamiento 242,776 245,120

Versatile Technology Incorporated (Versatec Inc), es el brazo tecnolégico del grupo que
desarrolla y procesa los productos comercializados por Financia Credit, S.A. La entidad
financiera internacional para asegurar la continuidad tanto del servicio, como de la
provisién de los productos que comercializa Financia Credit, S.A., ha definido que para el
periodo 2026, se formalice la consoclidacion de Versatec Inc con Financia Credit, S.A.,
hasta el advenimiento de dicha fecha, ambas companiias continuaran su funcionamiento
de manera independiente. Al consolidar, Financia Credit, S.A., sustituirA un activo
productivo que devenga intereses, por otro activo productivo que percibira ingresos por
servicios de procesamiento de Medios de Pago a una amplia gama de bancos e
instituciones financieras.

Estrategia institucional de consolidacién de Financia Credit, S.A., como una empresa
financiera tecnolégica (FINTECH).

Para implementar la estrategia de crecimiento y bajo el criterio de mitigacion de riesgo
estructurado, Financia Credit, S.A. (FC), ha diversificado geograficamente sus
operaciones colocando sus productos y servicios en Centroamérica y Panama. Siguiendo
el mismo criterio de diversificacién y mitigacién de riesgo, FC sufragé el fortalecimiento de
su empresa filial Versatile Technology Inc. (Versatec) para expandir su oferta de productos
y mejorar la calidad de los servicios que presta a sus clientes. Este fortalecimiento de
Versatec consistié en reemplazar sus equipos, ampliar su equipamiento de infraestructura
digital, mejorar el software existente y comprar a terceros productos digitales de
vanguardia, Dicho financiamiento, extendido en condiciones de mercado, integra la
cartera actual de FC y forma parte de los activos productivos de la financiera. FC y
Versatec son empresas filiales, totalmente poseidas por una misma empresa tenedora y
administrada bajo la misma direccion estratégica.
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En razén de la estrategia de expansion extra-regional (fuera de la regién centroamericana)
y poder competir con eficacia en los paises del Caribe y Sudamérica, FC también proveyé
recursos a Versatec para robustecer sus sistemas de procesamiento de Emision,
Adquirencias, Switcheo y Autorizacién de transacciones de marcas privadas y de marcas
internacionales como VISA. Adicionalmente, FC canalizé6 recursos a Versatec para
incorporar medios digitales al producto VersatecFlota, vinculado a la cadena de
combustible, que facilitan la comunicacién desde el celular a clientes usuarios de este
producto. Asimismo, Versatec invirtid6 recursos en desarrollos para recibir y procesar
transacciones de terceros emisores adquirientes VISA y MASTERCARD, como es el caso
de la Fintech Nequi basada en Panama. Versatec aplicé recursos facilitados por FC para
ampliar el producto ProfitPro, desarrollar VisaFleet y para incorporar una gama de
servicios digitales para instituciones financieras, como la billetera electrénica con
funcionalidad de tokenizacién que soporta Apple Pay, Samsung Pay y otros medios de
pagos electrénicos. Otro producto de reciente incorporacion es el POS mévil (MPOS,
alojado en el teléfono del comercio) que sustituye la compra e instalacion de POS fisicos
para el establecimiento de redes adquirentes de medios de pago.

Versatec es Miembro Principal de VISA y como tal, otorgd patrocinio a las subsidiarias de
FC en Guatemala, Costa Rica y Panama4, lo que les permiti6 como miembros asociados,
emitir medios de pago marca VISA y originar un portafolio de préstamos en esos territorios.
Asimismo, Versatec le fue otorgada la autorizacion para procesar pagos hechos mediante
tarjetas de crédito (Payment Acquirer), los cuales generan una comision para la Financiera
por transacciones de compras en comercios afiliados. Esta autorizacién estrecha atiin mas
la sinergia entre FC y Versatec, al posibilitar a FC generar ingresos en su propia red
adquirente a ser instalada por sus filiales a nivel centroamericano y México.

Versatec absorbié recursos financieros facilitados por FC para incrementar su cartera de
clientes propios, brindando servicios de procesamiento a cuarenta y un (41) entidades
financieras en toda la regién centroamericana. Versatec continuamente mantiene, mejora
y adquiere nuevas certificaciones, comparando la calidad de sus activos tecnolégicos con
los existentes en el mercado, para lo que utiliza consultores independientes y ajusta el
valor de estos activos dependiendo del resultado de esas evaluaciones independientes.
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10. INVERSIONES AL COSTO

Las inversiones se presentan a continuacion:

2024 2023
Bonos corporativos extranjeros 3,402,199 342,000
Acciones 2,992,672 2,351,232
Acciones preferentes 300,000 -
Titulo de propiedad deuda interna Costa Rica 50,000 89,550
Bonos corporativos locales 20,000 20,000
Fondo de Inversiéon Abierto Rentable Corto Plazo 5,000 5,000

6,769,871 2,807,782

La Financiera mantiene una inversién en el Fondo de Inversion Abierto a corto plazo por
medio de SGB (Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V), compaiiia ubicada en El
Salvador.

También es tenedora de 7 acciones de la Sociedad Servicios de Informacién de Riesgos
de Créditos, S.A., (SINRIESGOS, S.A.), con sede en Nicaragua. Ademas, en abril 2021
compra titulos de propiedad en la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica a dos afios de
plazo y en octubre del mismo afio adquiere dieciocho (18) acciones del fondo Canal Money
Market Fund, Inc., ubicado en Panama.
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11. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO

Los préstamos por cobrar, neto se detalla a continuacion:

Ao 2024
Sector
Tipo cartera Interno Externo Total PCE Neto
Cartera no
endosada 25,985,269 1,830,268 27,815,537 (907,385) 26,908,152
Cartera endosada 23,636,843 9,545,915 33,182,758 - 33,182,758
49,622,112 11,376,183 60,998,295 (907,385) 60,090,910
Ano 2023
Sector
Tipo cartera Interno Externo Total PCE Neto
Cartera no
endosada 28,812,855 1,044,009 29,856,864 (742,949) 29,113,915
Cartera endosada 15,639,425 8,956,312 24,595,737 - 24,595,737
44,452,280 10,000,321 54,452,601 (742,949) 53,709,652

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia (bienes en
fideicomiso) a favor de la entidad Central Fiduciaria, S.A. como garantia del pago de la
emisién de valores en bolsa. (Ver Nota No.18). El cien por ciento (100%) de la cartera
crediticia de la Financiera esta constituida por préstamos comerciales.

El movimiento de la pérdida crediticia esperada (PCE) para la cartera de préstamos es el

siguiente:

Saldo al inicio del afio

Provision cargada a gastos de operaciones

Créditos castigados
Reverso de provisién

Ajustes por diferencial cambiario
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La cartera de préstamos clasificada segun su antigliedad:

Ano 2024
Tipo de Cartera
Antigiiedad No endosa Endosada Total
Corriente 27,475,266 32,863,483 60,338,749
30-60 67,394 319,275 386,669
60 - 90 99,552 - 99,552
Mas de 90 dias 173,325 - 173,325
27,815,537 33,182,758 60,998,295
Afo 2023
Tipo de Cartera
Antigiliedad No endosa Endosada Total
Corriente 29,497,308 24,043,803 53,541,111
30-60 229,551 551,934 781,485
60 - 90 80,248 - 80,248
Mas de 90 dias 49,757 - 49,757
29,856,864 24,595,737 54,452,601
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La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asi:

2024
Clasificacion por pais Tipo de Cartera
No endosada Endosada Total
Panama 25,985,269 23,636,843 49,622,112
Guatemaia 696,361 5,164,556 5,860,917
Costa Rica 1,027,680 2,610,343 3,638,023
El Salvador 59,576 856,596 916,172
Honduras 46,651 914,420 961,071
27,815,537 33,182,758 60,998,295
2023
Clasificacion por pais Tipo de Cartera
No endosada Endosada Total
Panama 28,812,855 15,639,425 44,452,280
Guatemala 322,820 5,118,491 5,441,311
Costa Rica 437,357 1,778,662 2,216,019
El Saivador 134,024 716,583 850,607
Honduras 149,808 1,342,576 1,492,384
29,856,864 24,595,737 54,452,601
12. CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS
Las cuentas por cobrar diversas se presentan a continuacion:
2024 2023

Otras cuentas por cobrar 7,901,093 4,551,806
Membresia flota 249,325 250,512
Tarjetas desechables 130,927 143,889
Convenio - Banco Nacional de Costa Rica 65,711 35,438
Servicio GPS 43,507 38,299
8,390,563 5,019,944
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13.

14.

ANTICIPOS Y GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Los anticipos y gastos pagados por adelantado se detallan a continuacién:

2024 2023

Créditos fiscales (IVA/IDP) 883,644 1,069,714
Otros gastos por amortizar 650,358 559,119
Anticipo impuesto sobre la renta 330,462 268,075
Honorarios y comisiones de emisiéon en bolsa 270,886 258,307
Costo de estructuracion de emisiones por amortizar 143,748 57,941
Anticipo a proveedores 71,838 529,507

2,350,936 2,742,663

PROPIEDAD DE INVERSION

La propiedad de inversién corresponde a una Bahia compuesta por tres (3) Fincas
propiedad de Financia Credit, S.A., con un valor de USD 2,722,959 las cuales se
encuentran ubicadas en la comunidad de Mata Palo, Corregimiento de El Cacao, Distrito
de Mariato, Provincia de Veraguas en Panama, cuyas dimensiones son de cincuenta y
nueve (59) hectareas mas tres punto noventa y nueve (3.99) mts2 y son topografias
semiplanas en su mayor parte y en otros pequefios cerros, la misma se encuentra

actualmente cubierta de bosques virgenes frutales, maderables y arbustos.

Tiene reconocido potencial turistico y al consolidarse dicho potencial, adquiriran altos
niveles de plusvalia. El potencial del area se evidencia en las cuantiosas inversiones en
infraestructura hotelera y de acceso que se han estado realizando durante varios afios e

incrementando recientemente.

43



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Aifio terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

15. LICENCIAS, MOBILIARIO, EQUIPO DE COMPUTO Y RODANTE, NETO

Edificio Mobiliario Equipo Equipo Software Equipo Equipo Propiedad
de oficina de cémputo rodante propietario POS GPS en arriendo Total
Saldo al 31 de diciembre del 2023 575,713 24,867 43,279 109,077 1,768,829 116,138 83,317 20,810 2,742,030
Adiciones - (bajas) 723,852 742 21,992 - 25,846 22,305 173,406 6,852 974,995
Diferencial cambiario (10,692) (141) 13,543 585 4,543 66,309 3,454 512 78,113
Depreciacion y amortizacion (35,349) (4,352) (39,271) (28,238) (258,273) (82,496) _ {20,730) (3,301) (472,010)
Saldo al 31 de diciembre 2024 1,253,524 21,116 39,543 81,424 1,540,945 122,256 239,447 24,873 3,323,128
Costos 583,000 101,398 194,719 238,288 3,159,784 683,918 222,224 20,045 5,212,376
Depreciacion acumulada 7,287 76,531 151,440 129,211 1,390,955 567,780 138,907 8,235 2,470,346
Saldo al 31 de diciembre del 2023 575,713 24,867 43,279 109,077 1,768,829 116,138 83,317 20,810 2,742,030
Costos 1,306,852 102,140 216,711 238,288 3,185,630 706,223 395,630 35,897 6,187,371
Depreciaciéon acumulada 53,328 81,024 177,168 156,864 1,644,685 583,967 156,183 11,024 2,864,243
Saldo al 31 de diciembre 2024 1,253,524 21,116 39,543 81,424 1,540,945 122,256 239,447 24,873 3,323,128
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16.

17.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2024, los otros activos se detallan a continuacion:

intereses Fideicomiso SGI
Colateral Visa, Mastercard y DFC
Depésitos en garantia

Otros servicios

Inventario de combustible

Bien adjudicado

Viaticos por liquidar

Depésito de arrendamiento

PRESTAMOS POR PAGAR

2024 2023
1,457,119 1,457,119
820,707 627,070
534,625 641,383
521,040 361,654
333,691 333,691
142,256 175,848
20,100 26,974
5,913 5,682
3,835,451 3,629,321

Los préstamos por pagar a entidades bancarias y privados, segin se detallan a

continuacion:

SAINT GEORGE BANK S. A.

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de
interés 8.5% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en |la Republica de
Panama. Desembolso noviembre 2023 y vencimiento marzo
2024.

Linea de créditc comercial por USD1,500,00C, tasa de
interés 8.5% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,
plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en |la Republica de
Panama. Desembolso noviembre 2023 y vencimiento marzo
2024.
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2024 2023

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de

interés 8.5% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,

plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de

morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la

superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica de

Panama. Desembolso diciembre 2023 y vencimiento abril

2024. - 500,000
Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de

interés 8.5% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,

plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de

morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la

superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica de

Panama. Desembolso octubre 2024 y vencimiento abril

2025. 500,000 -
Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de

interés 8.5% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%,

plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de

morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la

superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica de

Panama. Desembolso noviembre 2024 y vencimiento mayo

2025. 500,000 -
Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de

interés 8.5% se revisa trimestraimente, comisiones 0.25%,

plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de

morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la

superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica de

Panama. Desembolso noviembre 2024 y vencimiento mayo

2025. 500,000 -

DEVELOPMENT FINANCE CORPORATION (*)

Préstamo decreciente por USD10,000,000, desembolso

USD4,000,000 tasa de interés 6.96% 2anual, page de

intereses y capital semestralmente. Emisién mayo 2023 y

vencimiento diciembre 2029. 4,000,000 4,000,000
Préstamo decreciente por USD10,000,000, desembolso

USD6,000,000 tasa de interés 7.71% anual, pago de

intereses y capital semestralmente. Emisién mayo 2023 y

vencimiento diciembre 2029. 6,000,000 -

BANCO AGROMERCANTIL:

Linea de crédito por GTQ10,000,000, tasa de interés 7.5%

anual variable plazo de 6 meses. Pago de intereses

mensuales y capital. Emisién diciembre 2023, vence junio

2025. 804,542 894,744

46



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ao terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Ddlares)

2024 2023

VIVIBANCO GUATEMALA:

Préstamo revolvente por GTQ16,000,000, tasa de interés

9% anual variable plazo de 16 meses. Pago de intereses
mensuales y capital. Cancelado en junio de 2024. -

FINANCIERA PROGRESO GUATEMALA:

Linea de crédito por USD500,000, tasa de interés 8.25%
anual variable plazo de 6 meses. Pago de intereses
mensuales y capital. Vence mayo 2025.

Bl BANK:

Linea de crédito tasa interés anual del 7.25%, plazo
desembolsos 6 meses, (octubre 2023-abril 2024). -
Linea de crédito tasa interés anual del 7.25%, plazo
desembolsos 6 meses, (octubre 2023-abril 2024). -
Linea de crédito tasa interés anual del 7.25%, plazo
desembolsos 6 meses, (octubre 2023 - abril 2024). -
Linea de crédito tasa interés anual del 7.25%, plazo
desembolsos 6 meses, (septiembre 2024-marzo 2025).
Linea de crédito tasa interés anual del 7.25%, plazo
desembolsos 6 meses, (septiembre 2024-marzo 2025).
Linea de crédito tasa interés anual del 7.25%, plazo
desembolsos 6 meses, (noviembre 2024-mayo 2025).

BANCO NACIONAL DE PANAMA:

Préstamo de USD1,700,000, tasa interés anual del 1.5%,
plazo 7 afos, (diciembre 2020-diciembre 2027).
FIDEMICRO:

Préstamo de USD1,000,000, tasa interés anual del 6%,
plazo 5 afos, (agosto 2022-agosto 2028).

BANCO PROMERICA:
Préstamo decreciente de USD613,400, tasa interés anual
del 8.25%, plazo 15 afios, (marzo 2024-febrero 2039).

PERSHING:
Préstamo de USD1,100,000, tasa interés anual del 7.75%

958,219

500,000 500,000

500,000
500,000
500,000
500,000 -
500,000 -

500,000 -

784,615 1,046,154

800,000 1,000,000

597,361 -

1,100,000 -

(**) Otros préstamos privados por pagar

17,586,518
5,617,320

11,399,117
9,319,284

23,203,838

20,718,401

(**) La tasa de estos préstamos oscilan entre seis puntos setenta y cinco por ciento (7%)
a ocho puntos cinco por ciento (8.5%) y la vigencia entre doce (12) a treinta y seis

(36) meses.
47



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2024
(En Délares)

(*) Development Finance Corporation: Durante el periodo 2024 se recibié el desemboiso
por USD6MM (2023: USD4MM) el objetivo es financiar el crecimiento de la cartera de
las subsidiarias en Guatemala, Honduras, El Salvador y Costa Rica. Este
financiamiento esta garantizado con el fideicomiso 78-0000231 en Central Fiduciaria,
el detalle a continuacién de los bienes fideicomitidos:

2024 2023
Efectivo en Central Fiduciaria, S.A. 3,437,362 34,432
Cartera endosada 8,738,539 5,275,244
Total de bienes en fideicomiso 12,175,901 5,309,676
Saldos de Monto financiado 10,000,000 4,000,000
% Bienes en fideicomiso / Saldos Bono 133% 133%

18. OBLIGACIONES POR EMISION

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera emisién) y SMV-465-
14 del 26 de septiembre del 2014 (segunda emision), la Superintendencia de Mercado de
Valores de Panama autorizé dos emisiones de Valores Comerciales Negociables
Rotativos de Financia Credit, S.A. hasta por USD5 millones y USD10 millones
respectivamente, de las cuales solamente esta siendo colocadas la segunda emision en
la Bolsa de Valores de Panama. Con fecha 20 de diciembre 2017, mediante resolucién
SMV-692-17(tercera emision), se autorizé el Programa Rotativo de Bonos Corporativos
con valor de hasta USD15 millones.

El 21 de julio de 2020 mediante resolucion SMV-334-2020 (primera emision) la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama autorizé emision de Acciones
Preferidas por un monto de USD10 millones de délares. Con fecha 3 de junio 2021,
mediante resolucién SMV-280-21 (segunda emisién), se autoriza el programa rotativo de
bonos corporativos con valor hasta de USD35 millones de délares.
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La forma de pago de ambas emisiones es de intereses mensuales y capital al vencimiento.

| Emision VCN USD10MM (monto en USD) |

| Serie [ Emisién | Vence | Interésanual | 2024 |
M feb-2024 feb-2025 . 7.00% 909,000

N nov-2024 nov-2025 7.00% 800,000

0] nov-2024 nov-2025 7.00% 268,000

P nov-2024 may-2025 6.50% 487,000

Q dic-2024 dic-2025 7.00% 424,000
Total VCN 2,888,000

[ Primera emision Bonos USD15MM {monto en USD) ]

| Serie | Emision | Vence [ Interésanual | 2024 | 2023 |
J ago-19 ago-24 8.500% - 747,000
w ene-21 feb-24 6.750% - 1,000,000
X ene-21 mar-24 6.750% - 1,000,000
Y ene-21 ene-26 8.500% 500,000 500,000
Z feb-21 feb-24 7.875% - 500,000
AB abr-21 abr-24 6.750% - 400,000
AC abr-21 abr-26 7.000% 1,000,000 1,000,000
AD abr-21 may-26 7.000% 1,000,000 1,000,000
AE oct-22 oct-26 8.250% 1,000,000 1,000,000
AF feb-23 feb-28 8.000% 500,000 500,000
AG feb-23 jul-24 6.750% - 572,000

4,000,000 8,219,000
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| Segunda emisién Bonos USD35MM (monto en USD) |

[ Serie | Emision | Vence | Interésanual | 2024 | 2023 |
A jul-21 jun-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
B jul-21 jul-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
C jul-21 ago-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
F ago-21 sep-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
G ago-21 oct-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
H ago-21 ago-24 7.500% - 750,000
(0] nov-21 nov-26 6.000% 1,000,000 1,000,000
P nov-21 dic-26 6.000% 1,000,000 1,000,000
S jul-22 jul-25 7.500% 500,000 500,000
T sep-22 sep-25 7.500% 750,000 750,000
U jun-22 jun-25 7.250% 496,000 496,000
\Y jul-22 jul-27 6.000% 1,000,000 1,000,000
w jul-22 ago-27 6.000% 1,000,000 1,000,000
X jul-22 sep-27 6.000% 1,000,000 1,000,000
Y jul-22 oct-27 6.000% 1,000,000 1,000,000
Z jul-22 nov-27 6.000% 1,000,000 1,000,000

AA jul-22 dic-27 6.000% 1,000,000 1,000,000
AB sep-23 sep-27 8.000% 750,000 190,000
AC sep-23 sep-27 7.000% 750,000 150,000
AD nov-23 nov-25 7.000% 750,000 85,000
AE feb-24 feb-28 6.750% 1,000,000 -
AF mar-24 mar-28 6.750% 1,000,000 -
AG abr-24 abr-28 6.750% 1,000,000 -
AH abr-24 may-28 6.750% 1,000,000 -
Al abr-24 jun-28 6.750% 1,000,000 -
AJ jul-24 jul-28 8.000% 999,000 -
AK ago-24 ago-27 7.500% 750,000 -
AL ago-24 ago-26 7.500% 750,000 -
AM sep-24 ene-27 7.500% 654,000 -
AN nov-24 may-27 7.500% 200,000 -
AO nov-24 nay-27 7.500% 850,000 -

26,199,000 15,921,000

Total de Bonos 30,199,000 24,140,000

Total de emision 33,087,000 24,895,000

Para garantizar el pago a los tenedores de Bonos, la financiera suscribié contratos de
fideicomiso con la entidad Central Fiduciaria, S.A., del domicilio de Panama, mediante los
cuales se someten bienes liquidos en fideicomiso para garantizar esta emisién.
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Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de Central Fiduciaria,
S.A son:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(")
(9)

Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores,
de emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no
mayor de 90 dias, que cumplan con los términos del presente contrato y el prospecto
informativo de los Bonos.

Aportes en efectivo en dbélares moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Américas. Estos representaran un equivalente a la par (1:1), con relacién a los
montos colocados que garanticen.

Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Cartera de bienes reposeidos, segun avalto comercial.

Bienes inmuebles que se encuentren en Panama, que segln avalio comercial
representen ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacion.

Los contratos referidos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas
de ajuste no deben ser menores al 120% del valor nominal de los bonos en circulacion,
sin embargo, en el caso de aportes en efectivo, estos representaran un equivalente a la
par (1:1).

Los contratos referidos en la segunda emisién por USD35,000,000 establecen que los
saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste no deben ser menores al cien
por ciento (100%) del valor nominal de los bonos en circulacién, sin embargo, en el caso
de aportes de efectivo, estos representaran un equivalente a la par (1:1).
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El detalle de los bienes en fideicomiso y el calculo de la garantia, al cierre de los estados
financieros es el siguiente:

Cobertura
Emision $10MM
BONOS
dic-24 dic-23
Efectivo en Central Fiduciaria, S.A. - -
Bien cedido - -
Titulos valores - -
Cartera endosada 894,070 -
Total de bienes en fideicomiso 894,070 -
Saldos de Bonos garantizados con cartera 894,070 -
% Bienes en fideicomiso / Saldos Bono 100% -
Cobertura Cobertura
Emisiéon $15MM . .
BONOS Emisién $35MM BONOS
dic-24 dic-23 dic-24 dic-23
Efectivo en Central Fiduciaria, S.A. 343,536 229,356 2,500 2,495
Bien cedido 1,334,070 3,481,500 1,831,500 -
Titulos valores - - - 1,540,620
Cartera endosada 2,787,670 5,370,092 22,303,099 13,950,402
Total de bienes en fideicomiso 4,465,276 9,080,948 24,137,099 15,493,516
Saldos de Bonos garantizados con cartera 4,000,000 8,184,000 24,137,000 15,491,000
% Bienes en fideicomiso / Saldos Bono 120% 120% 100% 100%
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19.

Emisiones que no entran en la garantia por estar en proceso de registro y cumplimiento
de los 120 dias previsto en el contrato de fideicomiso:

Emisién Bonos USD35MM:

AC 25/10/2023 25/04/2025 53,000
AK 22/08/2024 22/08/2027 80,000
AL 29/08/2024 29/08/2026 225,000
AM 18/09/2024 18/01/2027 654,000
AN 06/11/2024 06/05/2027 200,000
AO 19/11/2024 19/05/2027 964,000
Emisién VCN USD10MM:
AM 21/02/2024 15/02/2025 15,000
AN 06/11/2024 01/11/2025 800,000
AO 25/11/2024 20/11/2025 318,000
AP 25/11/2024 24/05/2025 487,000
AQ 13/12/2024 08/12/2025 434,000
CAPITAL PAGADO EN ACCIONES
La estructura del capital pagado en acciones se constituia como sigue:
2024 2023
Capital pagado en 2,000 acciones comunes nominativas
sin valor nominal, emitidas y en circulacion. 7,890,044 7,003,814
Capitalizacion de aportes y utilidades acumuladas 2,600,000 886,230
10,490,044 7,890,044

El 30 de abril de 2024, la Asamblea de Accionistas aprobd en reunién extraordinaria de
accionistas, la capitalizacion de utilidades acumuladas por un monto de USD1,600,000.

En noviembre de 2024, la Asamblea de Accionista aprobé en reunién extraordinaria, la

capitalizacién de aportes por un monto de USD1,000,000, constituyendo de esta manera
un capital social autorizado de USD10,490,044.
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20. ACCIONES PREFERENTES

Al 31 de diciembre de 2024, Financia Credit, S.A. mantiene emitidas 1,250 acciones
preferentes acumulativas con un valor nominal de B/.1,000.

Los términos y condiciones de las acciones preferentes estan establecidos en los
contratos firmados correspondientes:

Las acciones podran ser emitidas en una o mas series a opcion del emisor.

No tienen derecho a voz ni voto, pero con el derecho de percibir los dividendos cuando
sean declarados por la Junta Directiva del Grupo y con preferencia a los tenedores de
accién comun.

Las acciones seran ofrecidas a valor nominal de B/.1,000.

Las acciones son acumulativas, por lo tanto, tendran derecho a recibir dividendos en
aquellos periodos fiscales en los cuales la Junta Directiva del Emisor no hubiese
autorizado su distribucion.

Los traspasos entre participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de LatinClear.

Las acciones tendran una fecha de vencimiento de diez (10) afios, salvo que al
momento de la emisién de cada Serie se disponga lo contrario.

Para algun tipo de redencién de forma parcial o total a opcién del Emisor, luego de
transcurridos cincos (5) afios desde la fecha de Emisién de la respectiva Serie a
redimir. No existe ningun tipo de penalidad para el Emisor por la realizaciéon de una
redencién parcial o total de las acciones preferidas.

Los dividendos de las acciones se pagaran netos de cualquier impuesto de dividendos
que pudiese causarse.

El dividendo de acciones se abona una vez declarados y de acuerdo a la tasa
porcentual fijada por la Junta Directiva del Grupo para la serie de que se trate.

El pago de dividendos correspondientes al ejercicio anual, una vez declarados, se
realizara mediante cuatro (4) pagos trimestrales consecutivos, por trimestre vencido
hasta la rendicién de la presente emision. La base para el célculo de los dividendos
sera dia calendario/360.
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21. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Ano terminado
el 31 de diciembre de

2024 2023
Salarios y otras remuneraciones 1,868,655 1,591,849
Honorarios profesionales 1,345,437 1,134,080
Otros 683,757 539,958
Procesamiento 242,776 686,452
Servicios basicos 216,415 178,405
Arrendamiento de local 130,613 93,369
Cargos por servicios bancarios 119,988 76,623
Impuestos 89,879 132,090
Suscripciones 54,609 30,905
Mantenimiento local/autos 50,652 31,429
Mensajeria 47,950 38,108
Papelerias y utiles de oficina 19,965 19,937
Sistema contable/plataforma bancaria 19,691 23,044
Seguros 17,286 16,172
Publicidad 2,841 63,456

4,910,514 4,655,877

22. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Panama

El Impuesto Sobre la Renta para las personas juridicas en la Republica de Panama, es
determinado conforme a lo establecido en el Articulo 699 del Cédigo Fiscal, el cual
establece que los coniribuyerntes pagaran ei impuesio sobre ia renta que resulte mayor
entre la renta gravable calculada a la tarifa del 25% (método tradicional), o sobre la renta
neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta
y siete por ciento (4.67%), para aquellas personas juridicas con ingresos brutos gravables
mayores de B/.1,500,000 anuales. Este ultimo calculo se conoce como el Célculo Alterno
del Impuesto Sobre la Renta (CAIR).
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Guatemala

DECRETO NUMERO 26-92 Articulo 1 Objeto. (Reformado por el Articulo 1 del Decreto
Ndmero 36-97 del Congreso de la Republica). Se establece un impuesto, sobre la renta
que obtenga toda persona individual o juridica, nacional o extranjera, domiciliada o no en
el pais, asi como cualquier ente, patrimonio o bien que especifique esta ley, que provenga
de la inversién de capital, del trabajo o de la combinacién de ambos, la tasa es del
veinticinco por ciento (25%).

El Salvador

La Ley de Impuesto Sobre la Renta determina que todas las personas, sucesiones y
fideicomisos domiciliados en el pais, y que obtengan ingresos anuales superiores a los
US$4,064, deben pagar el Impuesto sobre la Renta de acuerdo con el porcentaje
determinado en una tabla progresiva en los rangos de diez por ciento (10%), veinte por
ciento (20%) y treinta por ciento (30%).

Honduras

Es un impuesto que grava los ingresos provenientes del capital, del trabajo o de la
combinacién de ambos. Las personas juridicas pagaran una tarifa de veinticinco por ciento
(25%) sobre el total de la Renta Neta Gravable.

Costa Rica

Es una declaracion jurada en la que el contribuyente presenta sus utilidades o renta neta
(ingresos menos gastos), generadas por medio de sus servicios o actividades lucrativas
en el ultimo periodo fiscal. Vence cada 15 de marzo; ya que el afio fiscal es de enero a
diciembre. Si la renta supera los ¢109.337.000, entonces la empresa paga el treinta por
ciento (30%) de impuesto sobre Ia totalidad de la renta neta.
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Para el periodo 2024 y 2023, el calculo del Impuesto Sobre la Renta de Financia Credit,

S. A. fue determinado en base al método tradicional.

Ano terminado el
31 de diciembre de

2024 2023

Utilidad (pérdida) segun libros 2,237,386 1,537,331
Mas:

Gastos no deducibles 59,289 -

Costos de fuente extranjera 6,150,648 4,974,366

Gastos de fuente extranjera 2,062,676 1,882,617

10,509,999 8,394,314

Menos:

Ingresos de fuente extranjera 9,966,741 8,044,543

Arrastre de pérdidas 41,441 60,798
Utilidad 501,817 288,973
Impuesto sobre la renta 25% 125,454 72,243
Impuesto sobre la renta subsidiarias 271,802 276,731
Total de impuesto 397,256 348,974

23. RIESGO DE LIQUIDEZ

La Financiera administra el riesgo de liquidez a través de un comité de liquidez y calce de
plazos, que actiia como instancia de trabajo para la coordinacién de las areas involucradas
en las captaciones y colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en un
rango de vencimiento. La Administracion continuamente evallia y supervisa los cambios
del negocio y las metas fijadas en términos de la estrategia global de la Financiera para
mantener dicho equilibrio.

La medida clave de la Financiera para administrar el riesgo de liquidez es la razén de los

activos liquidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivos por pagar a corto
plazo.
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Para este propésito son considerados como activos liquidos, el efectivo y los préstamos
por cobrar, y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emisién y otros
pasivos. Un analisis de la Exposiciéon del Riesgo de Liquidez de la Financiera, a la fecha
de los estados financieros, se muestra a continuacion:

. De seis .
Total Hasta seis meses a Mas Sle un
meses un afo afio
Activos
Efectivo 10,496,266 10,496,266 - -
Inversiones 6,769,871 - 3,452,199 3,317,672
Titulos valores por cobrar 2,669,786 - - 2,669,786
Préstamos por cobrar, neto 60,090,910 5,895,980 10,748,189 43,446,741
Propiedad de inversion 2,722,959 - - 2,722,959
Intereses acumulados por cobrar 2,345,454 78,896 725,201 1,641,357
Anticipos y gastos pagados por
adelantado 2,350,936 376,169 564,253 1,410,514
Cuentas por cobrar diversas 8,390,563 3,064,775 4,597,162 728,626
Otros activos 3,835,451 157,245 235,868 3,442,338
99,672,196 20,069,331 20,322,872 59,279,993
Pasivos
Préstamos por pagar 23,203,838 3,500,000 804,542 18,899,296
Obligaciones por emision 33,087,000 487,000 2,401,000 30,199,000
Anticipo de cliente y otras cuentas
por pagar 31,654,566 13,660,824 9,107,216 8,796,526
Prestaciones y retenciones de
planilla por pagar 188,006 - 188,006 -
Impuestos por pagar 257,099 - 257,099 -
88,300,509 17,647,824 12,757,863 57,894,822
1.13 1.14 1.59 1.02
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24. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un andlisis de la Exposicion del Riesgo Monetario de la Financiera, a la fecha de los
estados financieros consolidados, se muestra a continuacion:

Activos

Efectivo

Inversiones

Titulos valores por cobrar

Préstamos por cobrar, neto

Propiedad de inversion

Intereses acumulados por cobrar
Anticipos y gastos pagados por adelantado
Cuentas por cobrar diversas

Otros activos

Pasivos

Préstamos por pagar

Obligaciones por emision

Anticipo de cliente y otras cuentas por paga

r

Prestaciones y retenciones de planilla por pagar

Impuestos por pagar

Calce (descalce)

59

Moneda Moneda

extranjera nacional Total
8,329,746 2,166,520 10,496,266
6,769,872 - 6,769,872
2,669,786 - 2,669,786
55,821,123 4,269,788 60,090,911
2,722,959 - 2,722,959
2,345,454 - 2,345,454
1,376,638 974,297 2,350,935
7,576,927 813,637 8,390,564
2,877,219 958,230 3,835,449
90,489,724 9,182,472 99,672,196
22,399,296 804,542 23,203,838
33,087,000 - 33,087,000
30,172,700 1,391,866 31,564,566
75,707 112,299 188,006
141,718 115,381 257,099
85,876,421 2,424,088 88,300,509
4,613,303 6,758,384 11,371,687
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25. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las
monedas donde la Financiera mantiene posiciones en moneda extranjera.

La Financiera tiene préstamos por cobrar expresados en: a) d6lares de los Estados Unidos
de América como moneda de curso legal en Panama y El Salvador (83% de la cartera) y
b) en moneda nacional en Guatemala (10% de la cartera), Costa Rica (4% de la cartera)
y Honduras (3% de la cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la Financiera suscribi6 contratos de lineas de crédito
en moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que
comenzé en Guatemala, donde se mantienen fondos locales por mas de USD3.5 millones
en lineas aprobadas y préstamos concedidos para capital de trabajo.

En relacion con el efectivo, éste se encuentra en un cincuenta y siete por ciento (57%)
disponible en moneda délar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir

las divisas a Panama. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccién para la compra y
venta de divisas en los paises donde la Financiera tiene cartera.
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Circuito Notarial de Panama -

REPUBLICA DE PANAMA

En la ciudad de Panami, capital de Republica y cabecera del circuito Notarial del mismo nombre,
alos veintitin (21) dias del mes de marzo de dos mil veinticinco (2025), ante mf, LUZ GABRIELA
PARILLON VARGAS, NOTARIA PUBLICA OCTAVA DEL CIRCUITO DE PANAMA, con cédula de
identidad personal niimero ocho - doscientos cincuenta y dos - trescientos setenta y nueve (8-
252-379), comparecieron personalmente BARNEY VAUGHAN, varén, nicaragiiense, mayor de
edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal niimero E- ocho- ochenta
mil quinientos dieciocho (E-8-80518), en su condicién de Presidente y Tesorero de la Junta
Directiva de FINANCIA CREDIT, S.A., Sociedad Anénima debidamente registrada a la Ficha
seiscientos veinticuatro mil novecientos cuarenta y cuatro (624944), Documento un millén
trescientos ochenta y cuatro mil novecientos siete (1384907), de la Seccién de Micropeliculas
Mercantil del Registro Piblico de Panamd, y DANIEL ALVARADO RAMIREZ, varon,
nicaragiiense, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con pasaporte de identidad personal
numero C cero uno nueve uno tres cuatro dos seis (C01913426), en su condicién de Vice-
Presidente y Secretario de la Junta Directiva de FINANCIA CREDIT, S.A., Sociedad Anénima
debidamente registrada a la Ficha seiscientos veinticuatro mil novecientos cuarenta y cuatro
(624944), Documento un millén trescientos ochenta y cuatro mil novecientos siete (1384907),
de la Secci6n de Micropeliculas Mercantil del Registro Publico de Panam4, y WILLIAM RAMON
DAVILA RUEDA, varén, nicaragiiense, vecino de esta ciudad, con pasaporte de identidad niimero
C cero dos nueve cuatro cinco nueve uno cuatro (C02945914), en su condicion de Gerente
Regional de Finanzas de FINANCIA CREDIT, S.A., y DEIKA SUGEY ANINO MARTINEZ, mujer,
panameiia, vecina de esta ciudad, con cédula de identidad niimero ocho siete tres cuatro uno dos
seis tres (8-734-1263), en su condicién de Contadora Publica Autorizada (CPA) con nimero de
registro tres cero uno dos cero cero cuatro (301-2004), todos con domicilio en Panama, Distrito
de Panam3d, personas a quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
contenidas en el Acuerdo siete-cero dos (7-02) de catorce (14) de octubre de dos mil dos (2002)

de la Comisién Nacional de Valores de la Repiiblica de Panam3, por éste medio dejan constancia

bajo la gravedad del juramento, lo siguiente: -- -- - mmmmmmmm e
a. Los firmantes han revisado el Estado Financiero Anual correspondiente a FINANCIA CREDIT,

S.A. al treinta y uno (31) de diciembre del afio dos mil veinticuatro (2024). ------------=--------------
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b. Que a su juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas
sobre los hechos de importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de
mil novecientos noventa y nueve (1999), y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que

las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las

circunstancias en las que fueron hechas. - == - e
c. Que a su juicio, los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion financiera
incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicién
financiera y los resultados de las operaciones de FINANCIA CREDIT, S.A, para el periodo

correspondiente del uno (1) de enero del afio dos mil veinticuatro (2024) al treinta y uno (31)

de diciembre del afio dos mil veinticuatro (2024). ------ - m=smmmm e
d. Que los firmantes: d.1) Son los responsables del establecimiento y mantenimiento de controles
internos de la empresa; d.2) Han disefiado los mecanismos de control internos que garanticen
que toda la informacién de importancia sobre FINANCIA CREDIT, S.A. sean hechas de su
conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido preparados;
d.3) Han evaluado la efectividad de los controles internos de FINANCIA CREDIT, S.A., dentro de
los noventa (90) dias previos a la emision de los Estados Financieros; d.4) Han presentado en los

Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con base en

las evaluaciones efectuadas a esa fecha. ----- - mmmmm e e
e. Que los firmantes han revelado a los auditores de CROWE PANAMA, lo siguiente: e.1) Todas
las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de los controles
internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de FINANCIA CREDIT, S.A,, para
registrar, procesar y reportar informacion financiera, e indicando a los auditores cualquier
debilidad existente en los controles internos; e.2) Cualquier fraude, de importancia o no, que
involucre a la administracién u otros empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucién

de los controles internos de FINANCIA CREDIT, S.A. - - - --

f. Que los firmantes han revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios
significativos en los controles internos de FINANCIA CREDIT, S.A., o cualesquiera otros factores
que puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de su

evaluacion, incluyendo la formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o

debilidades de importancia dentro de la empresa. = e
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IFINANCIA CREDIT, 5.A.

(FC Medios de Pago)
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 1
FORMULARIO IN-A
INFORME DE ACTUALIZACION
ANUAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024



Presentado segtin el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999
v el Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre del 2000,
FINANCIA CREDIT, S.A.

(FC Medios de Pago)
(FAMAMA, REPUTBLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL

Razdm social del emisor: FINANCIA CREDIT, S.A. (FC Medios de Pago)

Valores que ha registrado:  Valores Comerciales Negociables (VCN), Bonos Corporativos y Acciones
Preferidas.

Numero de resoluciones y fechas:  Primera emision de VCN: SMV-137-13 (17 abril 2013). Por un valor
nominal total de hasta: TTSDS,000,000.00

Segunda emisién de VCN: SMV-465-14 (26 septiembre 2014). Por
un valor nominal total de hasta: USD10,000,000.00

Primera emision de Bonos Corporativos: SMV-692-17 2017 (20 de
diciecmbre 2017). Por un wvalor nominal total de hasta:
ST 5,000,000.00

Segunda emision de Bonos Corporativos: SMV-280-21 2021 (03 de
junio 2021). Por un valor nominal total de hasta: USD35,000,000.00

Primera emision de Acciones Preferidas: SMV-334-
20 (21 de julio de 2020). Por un valor nominal total de hasta:
USD10,000,000.00

Numero de teléfono del emisor: (507) 214 6221

Direccion del emisor: Calle 50 y calle 53
Versatec Tower, piso 16
Contiguo a Hotel Riu
Panama, Republica de Panama.
Correo electronico: dalvaradof@fcmediosdepago.com
www.financiacredit.com




1 PARTE

I. Informacion de la compafiia

A Historia y desarrollo del emisor.

Conslilucion e inseripeidn:

Financia Credit, S.A. conocida comercialmente como FC Medios de Pago es una socicdad debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante
Escritura Publica Namero 9563 del 11 de julio del 2008, de la Notaria Cuarta del Circuito de Panama. S¢
encuentra inscrita el 15 de julio del 2008, bajo la Ficha No. 624944, documento REDI No. 1384907 del
Registro Publico de Panama.

Mediante Resoluciom No. 068 del | de Septiembre del 2008, emitida por el Ministerio de Comercio ¢
Industrias de la Republica de Panamd, se autoriza a Financia Credit, S.A. (I'C Medios de Pago) para operar
como empresa financiera contando la misma con el codigo de identificacion No. 243. Las empresas
financieras estan reguladas por la Ley No. 42 del 23 de Junio del 2001, que establece en su capitulo 111,
articulo 28, que su capital pagado no serd menor de USD500,000.00.

A continuacién, se describen sus compaiiias filiales que en conjunto forman el grupo de empresas Iinancia
Credit, S.A. (FC Medios de Pago):

*Costa Rica:

Medios de Pago I'C Costa Rica S.A. — constituida en marzo del 201 1

*Guatemala:

Versatile Technology de Guatemala 8.A. — constituida en el afio 2007

Medios de Pago FC, S.A. — conslituida en mayo de 2012

Ll Salvador:

Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V. — constituida en agosto de 2007
Financia Credit S.A. de C.V. — constituida cn julio 2014

[Tonduras:

Versatile Technology de ITonduras S.A. — constituida en diciembre del 2010
Panama:

Versalec de Panamd, S.A — constituida en julio 2010

Mexico:

SV Payment Solutions, S.A promotora de inversion de capital variable— constituida en octubre 2021
Versatec Processing, S.A promotora de inversion de capital variable-constituida en octubre 2021

(*) La administracién ha tomado la decision estratégica de fusionar las operaciones por pais bajo una sola
entidad, por lo que a partir del 2021 en Costa Rica se operard bajo la entidad Medioside Pago FC Cosla
Rica S.A., y en Guatemala la entidad Versatile Technology de Guatemala, 8.A se convigtic cn subsidiaria
de Medios de Pago FC, S.A.




La principal actividad de Financia Credit (FC Medios de Pago) es gestionar y olorgar préstamos utilizando
difcrentes medios de pago. Facilitamos financiamiento y mejoramos los procesos de negocio de clientes
que forman parte de una cadena de distribucion con la que I'C tiene una relacion; o de clienles que
simplemente desean la mejora continua mediante la simplificacion de actividades dentro de sus procesos
de negocio, utilizando un medio de pago.

Afiliaciones:

FC Medios de Pago cuenta con la afiliacion al Programa de Financiamiento de Micro v Pequeiia Empresas
(PROFIPYML), segiin convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequefia y Mediana Empresa
(AMPYME) de la Republica de Panamd. Este contrato le permite obtener garantias de créditos de su
cartera olorgados a la microempresa y a la pequefia cmpresa, hasta de un 80% del monto del crédito
otorgado, entre otras ventajas.

FC Medios de Pago también csta afiliada a REDPAMIL, la red de Microfinanzas Panamefia que a su vez
perlenece a REDCAMIF, la Red Centroamericana de Microfinanzas, que es una entidad privada no
lucrativa, integrada por Asociaciones e insliluciones gue olrecen servicios financicros que atienden y
resuclven las necesidades de los empresarios de los sectores de micro, pequefia y mediana empresa.
REDPAMIF esta dedicada a promover cl desarrollo de las instituciones asociadas.

Ipualmente, forma parte de la Asociacion Nacional de Instiluciones Financieras (ANIFI), una
organizacion no gubernamental (ONG) sin fines de lucro que agrupa instituciones del sector financiero y
de crédilo en general, como empresas de factoraje, leasing, tarjetas de crédito, supervisada y regulada por
la Direccion General de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias (MICI).
Actualmente esta conformada por 43 miembros activos.

Emisor:

FINANCIA CREDIT, S.A (FC Medios de Pago) cs cmisor autorizado de Valores Comerciales
Negociables rotativos en la Bolsa de Valores de Panamad, hasta por montos de USD5 millones y USD10
milloncs, conforme resoluciones No. SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 y SMV-465-14 del 26 de
sepliembre del 2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama.
Con fecha 20 de diciembre 2017 mediante resolucion SMV692-17 se autorizo el Programa Rotativo de
Bonos Corporativo con valor nominal de USDI15 millones con fecha inicial de oferta el 15 de enero del
2018 y ¢l 21 de julio del 2020 mediante resolucion SMV-334-20 autorizaron la emision de 10,000
Acciones Preferidas Acumulativas con valor nominal de mil dolares cada una para un tolal de USDI0
millones. Con fecha 03 de junio 2021, mediante resolucién SMV -280-21 (Segunda emisidn), se autoriza
¢l programa rotativo de bonos Corporativos con valor hasta USD 35 millones de dolares.

FC Medios de Pago es miembro activo de la Camara de Emisores de Valores de Panamd, Asociacion sin
fines de lucro, constituida desde principios del afio 2005 con el propoésito de agremiar a lodo emisor
nacional o extranjero participante del Mercado de Valores a través de cmisiones plblicas de valores
registradas en la Republica de Panama.

\
La cmpresa también es miembro de la Cdmara Americana de Comercio ¢ Industrias de Pana iﬂ asociacion
sin fines de lucro constituida en octubre del afio 1979, que promueve la libre empresa me fglmtc foros y




seminarios de temas de importancia nacional. La membresia otorgada a la cmpresa es catalogada como
“Categoria A",

Personal v oficinas:

Iinancia Credit, S.A. (FC Medios de Pago) estd domiciliada en Calle 50 y calle 53, PH Plaza 2000, piso
16. Contiguo a Hotel Riu, Panama, Reptblica de Panama

Financia Credit, S.A. (FC Medios de Pago) tiene subsidiarias en Guatemala, Honduras, El Salvador, Costa
Rica, Panama y México y su planilla asciende a 93 empleados en toda la region. La empresa brinda una
amplia gama de innovadores productos financieros respaldados con tecnologia (brindada por la empresa
filial Versatile Technology Inc) que simplifican la cadena de negocios de varias industrias. Entre los
productos destacan:

Administracién y linanciamiento del proceso de consumo de combustible a corporaciones a través del
programa de tarjetas propietarias Versalec FLOTA, VISA Versalleet y VersaVALL Combustible.

— Servicio de Localizacion de Flotas por GPS.

— Medios de Pago inlernacionales VISA para corporaciones a través de su producto, Vsyslem,
versaprofit y SVEMISOR.

B. Pacto Social v Estatutos del Solicitante.

Dado que no se trata de una oferta pablica de acciones y que a juicio del solicitante no se considera de
importancia el suministro de esta informacion, la misma no se consigna. En caso de interés del publico
inversionista, la informacién cstid disponible en la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panamé donde existe un expediente contentivo de la misma.

[ Descripeion del Negocio.

Financia Credit 8.A. (FC Medios de Pago) sc cncuentra autorizada para operar como empresa [inanciera
v en mas de diez afios de operaciones en Ceniro América, ¢l cmisor viene operando en Panamd, Cosla
Rica, Honduras, Ll Salvador Guatemala y México.

Su objetivo primario es: (1) Otorgar financiamicntos de corto plazo a empresas para capital de trabajo a
través de un medio de pago inlernacional, VISA principalmente, o de manera convencional a través de
lincas de crédito y financiamiento, (2) Desarrollar la cadena de distribucion de combustible en toda Centro
América y Panamd, mediante la emisién de una tarjeta inteligente como medio de pago parametrizable y
en alianza con las distribuidoras de petrleo mas importantes de la region: Shell, Unopetrol y Delta, asi
como con estaciones de bandera blanca, el producto cs ofrecido bajo el nombre de Versatec FLOTA y ha
sido desarrollado por su compaiiia filial Versatile Technology Inc, en ¢l caso de Costa Rica, el producto
es ofrecido por el Banco Nacional de Costa Rica bajo el nombre de BNFlota (3) Brindar el servicio de
localizacion por GPS, teniendo por meta la integracion de esta platalorma con nuestia sistema Versatec
FLOTA, y (4) Emitir tarjetas de crédito VISA en Panamad, y actualmente con el patrgcinio de Versatile
Technology Inc., que es Miembro Principal de VISA, cn toda la region Centroam: g y Panama,
Versatee ticne su cuenta de compensacion en Bradesco BAC Florida Banlk, en Miami, ida.




La razon de ser de Financia Credit S.A. (F'C Medios de Pago) se encuentra expresada en sus declaraciones
de Vision y Mision que se detallan a continuacion:

MISION: “Permanecer en la vanguardia en soluciones linanciero-tecnolégicas visionarias y generadoras
de valor que potencialicen el éxito de nuestros clientes.”.

VISION: “Ser en 5 afios el conglomerado finaneicro-tecnologico con el mayor reconocimiento en la region
por su dinamismo, diversificacion de productos, alta rentabilidad para los accionistas y aliados
estratégicos, v por el bienestar de sus colaboradores™.

Financia Credit 8.A. (FC Medios de Pago) también ofrcce productos financieros tradicionales orientados
a satisfacer las necesidades de capital de trabajo, financiamiento de activo fijo y consumo a través de
diversas modalidades. Estos productos estan orientados primariamente a satisfacer las nccesidades de las
empresas ¢ individuos, que deben calificar tanto por su capacidad empresarial como por proveer una
adecuada y veriflicable fuente de pago.

Las caracteristicas mas importantes de estos productos se delallan a continuacion:

- DProfitPro: Es un modernoy versatil sistcma para compras, administracion y control de los gastos
recurrentes o incidentales de una empresa, disefiado para empresas que adelantas fondos necesarios a
sus colaboradores para que desempeiien sus funciones.

- Versatec Flota v GPS: El producto Versatee Flota, de marca propietaria y desarrollada internamente,
es una solucion para la adminisiracion de flotas vehiculares que permite llevar un control preciso del
consumo de combustibles, mediante tarjelas inleligenies parametrizables, asi como organizar su
mantenimicnto entre otras ventajas.

- Tarjetas de Crédito Corporativas: Fl Grupo co-emite tarjetas de crédito VISA en Panamd, Guatemala
y Costa Rica.

D. Estructura orgamzativa.

Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago) pertenece al Grupo FC MEDIOS DE PAGO - VERSATEC,
cuyo holding es FINANCE DEVELOPMENT HOLDING S.A. (FDII) una entidad constituida el 19 de
Julio del 2006 en la Repablica de Panama y lucgo re-domiciliada a las Islas Virgenes Britdnicas. La
accionista mayoritaria de FINANCE DEVELOPMENT HOLDING es TARGET OVERSEAS INC., de
Panama.




A continuacion, se presenta ¢l esquema que aclara esta relacion:
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(’Ph



E. Mobiliario, equipos vy sollware propietario.

A continuacion, se muestra en detalle los saldos del mobiliario, equipo de cémputo, equipo POS, equipo
para GPS, vchiculos y software propietarios (sistemas desarrollados y certificados por Versatile
Technology Inc.), en que ¢l Emisor y sus subsidiarias han invertido para el desarrollo de su negocio al 31

de diciembre de 2024

Suldey al 31 de diciembre del 2023
Adiciones - (bajas)

Dif cambiario

Depreciacion y amorizacidn

Saldo al 31 de diciembre 2024

Costos

Depreciacidn acumulada

Saldooal 31 de diciembre del 2023

Coslos

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre 2024

Fiiti Mobiliarie  Equipo Equipo Software Fyuipu Equipo Propicdad
dificio s
de oficing  decompute  rodante  PTOPICTArC POS GPS enarricndo Total
575,712 24 568 43,280 109077 1,708,829 16,138 831317 200810 2,742,030
723 852 742 21,9492 [} pARAT 22,305 173,406 5,852 974,995
10,6492 142 -13,543 -585 -4.547 -6, 304 -3,454 =511 -78,114
35,34% 4,332 39,271 28,238 258274 52490 20,730 3A010 472,000
1,253,523 21,116 39,543 #1424 1,540,949 122255 239 446 24873 3,325,128
583,000 101,398 194,719 238,289 3159783 [EERE 222224 29044 5212376
7,288 76,530 151,440 120,212 1,390935 367,780 138,900 8,234 2470347
32 24, 868 43,280 109,077 1,768,820 116,138 83,317 HR0 2742030
1,306,852 102,140 216,711 238289 3185631 706,223 395,629 35890 0,187.371
53,329 B4 177,168 150,804 1,644,683 5R3.067 156,143 11,024 2,804,243
1,253,523 21,116 39,543 Bl424 1540949 122,255 230446 24873 3323128
7
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I Investipacion v Desarrollo, Patentes v Licencias.

Este rubro no es aplicable por la naturaleza de las operaciones de la solicitante, por lo que no se hace
referencia al mismo.

G. Informacidn sobre tendencias,

Este rubro no es aplicable por la naturaleza de las operaciones de la solicitante, por lo que no se hace
referencia al mismo.

I1. Andlisis de resultados financieros v operativos

Emision: al cierre del periodo Financia Credit (FC Medios de Pago) habia emitido las siguientes series:

Primera emisiom VN - Monlo autorizado USDS.000,000 - Publicada el 14 de enero del 2013:

I. : F Monto emitido Tasa

Serie Fecha Emisidn Uenc?::::nm o t:m Antial % Colocado
SERIE A 02/05/2013 26/04/2014 2,000,000 | 7.00% 100.0%
SERIE B 02/09/2013 27/08/2014 1,500,000 | 7.00% 100.0%
SERIE C 13/03/2014 08/03/2015 1,500,000 | 7.00% 100.0%
SERIE D 26/04/2014 21/04/2015 2,000,000 | 7.00% 100.0%
SERIEE 27/08/2014 22/08/2015 1,500,000 | 7.00% 100.0%
SERIEF 06/04/2018 01/04/2019 250,000 | 7.00% 100.0%
SERIE G 07/06/2018 02/06/2019 750,000 | 7.00% 100.0%
SERIEH 04/07/2018 29/06/2019 500,000 | 7.00% IDD,U%_
SERIE 1 05/08/2018 31/07/2019 500,000 | 7.00% 100.0%
SERIE ) 28/09/2018 23/08/2019 750,000 7.00% 100.0%
SERIE K 29/10/2018 24/10/2019 650,000 | 7.00% 100.0%
SERIE L 31/07/2019 25/07/2020 500,000 | 7.00% 100.0%
SERIE M 26/08/2019 20/08/2020 1,000,000 | 7.00% 100.0%
SERIEN 25/09/2019 19/09/2020 750,000 | 7.00% 100.0%
SERIE O 24/10/2019 18/10/2020 500,000 [ 7.00% 100.0%
SERIEP 22/11/2019 16/11/2020 500,000 | 7.00% 100.0%
SERIEQ 18/10/2020 13/10/2021 500,000 ?,DD% 100.0%
SERIE R 30/12/2022|  25/12/2023 750,000 | 7.00% 100.0%




Segunda emision VCN - Monto autorizado USD10.000,000 - Publicada el 13 de octubre del 2014:
. e Fecha Monto emitido Tasa
Serie Fecha Emision P USD pciy Status % Colocado
SERIE A 29/09/2014|  28/09/2015 2,000,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIEB 18/03/2015 12/03/2016 1,500,000 | 7.00% Pagada 100.0% |
SERIE C 21/04/2015|  16/04/2016 1,500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE D 08/09/2015|  02/09/2016 1,500,000 | 6.75% Pagada 100.0%
~ SERIEE 14/01/2016 08/01/2017 1,000,000 | 6.50% Pagada 100.0%
SERIEF 14/03/2016 ,F 09,/03/2017 1,500,000 | 6.50% Pagada 100.0%
SERIE G 13/07/2016|  08/07/2017 500,000 | 6.50% Pagada 100.0%
SERIEH 05/ 1D,"2I:_I16 30/09/2017 500,000 | 6.75% Pagada 100.0% |
SERIE | 10/03/2017 05/03/2018 750,000 | 7.00% Pagada 100.0% |
SERIE ) ) 12/06/2017 07/06/2018 1,000,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIEK 10/08/2017 05/08/2018 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE L 03/10/2017 28/09/2018 750,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIEM 01/11/2017 27/10/2018 750,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE N 01/02/2018 |  27/01/2019 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE O []5,.!'!]3_,!"2!}18 28/02/2019 750,000 | 7.00% Pagada l_ﬂﬂ,D%_
SERIEP Dﬁfﬂq-flﬂlﬂ 01,/04/2019 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE Q 28/01/2019|  23/01/2020 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIER 01/03/2019 24}'?[]2;"202[] 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE S 01/04/2015 25;"533,"2 020 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIET 29/06/2019 21/06/2020 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIEU DE;"_U 1/2020 31/12/2020 1,000,000 | 7.00% Pagada 100.0% |
SERIEY QE,"U lf_lﬂE'D 31/12/2020 300,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE W 23/01/2020 17/01/2021 400,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE X 24/02/2020 18/02/2 021 400,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIEY 11/03/2020 06/03/2021 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE Z 26/03/2020 21,{'_(]3,:"2(]21 300,000 ?.[}D_‘}_“& Pagada 100.0%
SERIE AA ZEIGEfZDI_ﬂ 1 8/06/2021 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE AB 2-‘-1-,1"0?;"20213 18/07/2021 1,250,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE AC 20, DB}’ 2020 15/08/2021 600,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE AD 20/08/2020 15/08/2021 600,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE AE 22/10/2020 17/ 1[]_{'2021 1,000,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE AF 04/01/2021 30{12!2021 825,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE AG 04/01/2021 a0/12/2021 300,000 ?,ﬂ[}% Pagada 10[}.{!9_5
SERIE AH 06/03/2021 ) 01/03/2022 500,000 | 7.00% Pagada 100.0%
SERIE Al 2?,:'_'1 1/2023 27/11/2024 500,000 | 6.75% Pagada 100.0%
SERIE AJ 27/11/2023 21/11/2024 750,000 | 7.00% Pagada 96.7%
SERIE AK 27/11/2023 21/11/2024 750,000 | 7.00% Pagada 46.3%
| SERIE AL 01/02/2024 29/08/2024 600,000 | 6.75% Pagada . 86.8%
| SERIE AM 21/02/2024|  15/02/2025 1,000,000 | 7.00% Vigente ||\ 90.9%
| SERIE AN 06/11/2024|  01/11/2025 800,000 | 7.00% |, —Vigente \[ | 100.0%]
|
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SERIE AD 25/11/2024 20/11/2025 500,000 | 7.00% Vigente 99.6%

25/11/2024|  24/05/2025 500,000 | 6.50% |  Vigente 97.6%

SERIE AQ 13/12/2024 08/12/2025 1,000,000 | 7.00% Vigente 99.9%

Primera emision Bonos - Monto autorizado USD 15.000.000 - Publicada el 23 de encro del 2018:
Serie Fecha Emision F?cﬁa Wionto. Bramida R Status % Colocado
Vencimiento usp Anual
SERIE A 28/02/2018 28/0 2_,."2[]20 750,000 | 7.625% Pagada 100.0%
SERIE B 28/02/2018 28/02/2021 750,000 | 7.875% Pagada 100.0% |
SERIE C | 04/07/2018|  04/07/2020 500,000 | 7.625% Pagada 100.0% |
SERIED 29/10/2018 2_9,’10,1"202(] 600,000 | 7.625% Pagada 100.0%
SERIEE lEj DE,:" 2019 13/03/2021 1,000,000 | 7.625% Pa gada 100.0%
SERIE F _25]}"&3,-"20 19 Ii 20/03/2022 750,000 | 7.875% Pagada 100.0%
SERIE G 01/04/2019 E 01/06,/2022 750,000 8,254]%_ Pagada 100.0%
SERIE H 24/05/2019|  24/08/2022 400,000 | 8.250% Pagada 100.0%
SERIE | 29/06/2019 E 29/12/2020 750,000 7.500% Pagada 100.0%
SERIE | i0/08/2019 [ 30/08/2024 1,000,000 8.500% Pagada 100.0%
SERIE K a0/08/2019 [ 30/05/2022 1,000,000 | 8.250% Pagada 100.0%
SERIE L 09/10/2019 09/10/2021 1,000,000 | 7.625% Pagada 100.0%
SERIE M 06/01/2020 ﬂEfDl,r’_'ZUEZ 500,000 | 7.625% Pagada 100.0%
SERIE N 07/02/2020 07/08/2021 1,000,000 | 7.500% Pagada 100.0% |
SERIE O D?,J"DZ,-"I.EJ_ZE_I U?}'Dﬁﬁﬂﬂ 1,000,000 | 7.875% Pagada_ 100.0%
SERIE P 07/02/2020 07/02/2022 500,000 | 7.875% Fagada 100.0%
SERIEQ DS{DQHUZU 05/06/2022 500,000 | 7.875% Pagada 100.0%
SERIE R 05/03,/2020 05/09/2021 750,000 | 7.500% Pagada 100.0%
SERIES 05/03,/2020 05/03,/2022 500,000 | 7.625% Pagada 100.0%
SERIET 19/03/2020 19/03/2022 1,000,000 | 7.625% Pagada 100.0%
SERIEU 04/01/2021 04/07/2022 350,000 | 7.500% Pagada 100.0%
SERIE 14/01/2021 14/08/2022 1,000,000 | 6.750% Pagada 100.0%
SERIE W 14/01/2021 14;"{]2,1"2{]24_ 1,000,000 | 6.750% Pagada lﬂU.D_?{_r
SERIE X 20/01/2021 ZDI{JS,‘"ZQE# 1,000,000 | 6.750% Pagada 100.0%
SERIEY 27/01/2021 27/01/2026 500,000 | 8.500% Vigente 100.0%
SERIE Z 28/02/2021 2?}1] 2,‘"20_2_4 500,000 | 7.875% Pagada 100.0% |
SERIE AA 13/03/2021 13/08/2022 997,000 | 7.625% Pa_gada 100.0%
SERIE AB _ﬂ5,u"D4,.l"2[]21 05/04/2024 403,000 | 6.750% Pagada 100.0%
SERIE AC 05 04,2021 05/04,/2026 1,000,000 ?,_EIDD% \igente 100.0%
SERIE AD 05/04/2021 05/05/2026 1,000,000 | 7.000% Vigente 100.0%
SERIE AE 10/10/2022 13/10/2026| 1,000,000 | 8.250% Vigente | 100.0%
SERIE AF 06/02/2023|  06/02/2028 500,000 | 8.000% Vigente | |\ 100.0%
| SERIEAG 10/02/2023]  10/07/2024| 750,000 | 6.750% Pagada || | 82.9%
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Segunda emision Bonos - Monto autorizado USD 35,000,000 - Publicada el 03 de junio del 2021
. - Fecha Monto emitido Tasa
Serie Fecha Emision incinlaiito USD sl Status % Colocado
SERIE A 16/07/2021 16/06/2026 1,000,000 | 6.500% Vigente 100.0%
SERIE B 16/07/2021 16/07/2026 1,000,000 | 6.500% Vigente 100.0%
SERIE C 16/07/2021 16/08/2026 1,000,000 | 6.500% Vigente 100.0%
] SERIED 18/08/2021 18/02/2023 500,000 | 6.750% Pagada 100.0%
SERIE E 18/08/2021 24/05/2023 500,000 | 7.000% _F'agada 100.0%
SERIE F 18/08/2021|  18/09/2026 1,000,000 | 6.500% Vigente | 100.0%
| SERIEG 18/08/2021 18/10/2026 1,000,000 | 6.500% Vigente 100.0%
SERIE H 20/08/2021 20/08/2024 750,000 | 7.500% Pagada 100.0%
SERIE | 01/10/2021 01/02/2023 260,000 | 6.750% Pagada 100.0%
SERIE I 01/10/2021 01/10/2023 240,000 | 7.000% Pagada 100.0%
SERIE K 25/10/2021 25/12/2022 500,000 | 6.750% Pagada 100.0%
SERIE L 25/10/2021 25/10/2023 250,000 | 7.000% Pagada 100.0%
SERIE M 25/10/2021 25/04/2023 500,000 | 6.750% Pagada 100.0%
SERIEN 25/10/2021 25/10/2023 655,000 | 7.000% Pagada 100.0%
SERIE O 2471172021 24/11/2026 1,000,000 | 6.000% Vigente 100.0%
SERIE P 24/11/2021 24/12/2026 1,000,000 | 6.000% Vigente l{IIE_i_.__D%
SERIE O 22/12/2021 24;"[]5}2[}23_ 375,000 | 6.750% Pagada 100.0%
SERIE R 22/12/2021 22;"12,"2[]23 375,000 | 7.000% Pagada ~ 100.0%
SERIE S 07/01/2022|  07/01/2025| 500,000 | 7.500% |  Vigente 100.0%
SERIE T 09/02/2022|  09/02/2025 750,000 | 7.500% Vigente 100.0%
SERIE U 21/06/2022|  23/06/2025 500,000 | 7.250% Vigente 99.2%
SERIE V 14/07/2022 14/07/2027 1,000,000 | 6.000% Vigente 100.0%
SERIE W 14/07/2022 14/08/2027 1,000,000 | 6.000% Vigente 100.0%
SERIE X 14072022 14/09/2027 1,000,000 | 6.000% Vigente 100.0%
SERIE Y 14/07/2022 14/10/2027 1,000,000 | 6.000% Vigente 100.0%
SERIE Z 14/07/2022 14/11/2027 1,000,000 | 6.000% Vigente 100.0%
SERIE AA 14/07/2022 14/12/2027 1,000,000 | 6.000% Vigente - 100.0%
SERIE AB 06/09,/2023 06/09,/2027 750,000 | 8.000% \.-’ige_n te 100.0%
SERIE AC 25/10/2023 25/04/2025 750,000 | 7.000% Vigente 94.3%
SERIE AD 27/11/2023 27/ 11,'r 2025 750,000 | 7.000% Vigente ~100.0%
SERIE AE 19/02/2024 19/02/2028 1,000,000 | 6.750% Vigente 100.0%
SERIE AF 20/03/2024|  20/03/2028 1,000,000 | 6.750% Vigente 100.0%
| SERIE AG 05/04/2024|  05/04/2028 1,000,000 | 6.750% Vigente 100.0%
SERIE AH 15/04/2024 15/05/2028 1,000,000 | 6.750% Vigente 100.0%
SERIE Al 15/04/2024 15/06/2028 1,000,000 | 6.750% Vigente 100.0%
SERIE Al 09/07/2024 09/07,/2028 1,000,000 | 8.000% Vigente 99.9%
| SERIE AK 22/08/2024|  22/08/2027 750,000 | 7.500% |  Vigente 100.0%
| SERIE AL 29/08/2024|  29/08/2026 | 750,000 | 7.500% Vigente | [\ 90.0%
SERIE AM 18/09/2024|  18/01/2027 750,000 | 7.750% |  Vigente | | 70.9% |
SERIE AN 06/11/2024|  06/05/2027 200,000 | 7.750% Vigente f\g 100.0%
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SERIE AO 19/11/2024 19/05/2027 1,000,000 | 7.750% Vigente | 100.0%
SERIE AP 29/01/2025 29/01/2028 1,000,000 | 7.750% vigente |  29.6%

2020:

. . Fecha Monto emitido Tasa
Serie Fecha Emision Niicitalanti USD Al Status % Colocado
SERIE A 16/12/2020 16/12/2030 1,000,000 | 6.750% Vigente 100.0%
SERIEB 22/07/2021 22/07/2031 1,000,000 | 6.750% Vigente 25.0%
SERIE C 09/07/2024 DBIIJ?IEDS“ 1,000,000 | 9.000% Vigente 0.0%

Al mismo tiempo v para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Negociables (VCN) v Bonos Corporativos, 'C Medios de Pago trasladd una serie de bienes a la entidad
Central Fiduciaria 8.A, los cuales pueden scr identificados en el balance como “Bienes en Fideicomiso™
(ver nota 17 de los estados [inancieros).

Dichos bienes fucron trasladados tanto en dinero en efectivo y mediante cesion de carlera de FC Medios
de Pago a Central Fiduciaria 5.A; desglosados asi:

EMISION | | DEC

Electivo en Central Fiduciaria, S.A. 346,036 3,434,362
Bien cedido 3,165,570
Titulos valores
Cartera endosada ) 25,984,839 8,738,539
29,496,445 12,172,901
A Liguidez.

FC Medios de Pago manticne un control constante de sus activos y pasivos, y ajusia estas posiciones en
funcion de los requisitos cambiantes de liquidez.

Al 31 de diciembre del 2024, la compafiia registrd activos corrientes por USD28.04 millones, los cuales
representan ¢l 39% del total de activos, estos estdn integrados por cuentas a plazo menores a un afio. El
restante 61% corresponde a activos no corrientes que se espera que se recuperen en periodo mayor a los
12 meses posteriores al periodo que se informa.

El efectivo representa el 26% del total de los activos corrientes, mientras los préstamos por cobrar
representan el 41%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidos.

dic-23 mar-24 Jun-24 Sep-24 | dic-24
Aclivos corrientes 28,040,893 | 31,894,038 |  35937,263 | 36,703,890 | 40,392,202
Activos no corrientes 54,087,287 | 54,472,362 | 57,799,661 | 59,357,728 62,603,121
Activos corrientes 34% 37% 38% 38% \ 3%
Activos no corricnics 66% 63% 62% | 62% \\;\J 61%
12
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Los pasivos totales incrementaron en un 26% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2023, que
en términos absolutos equivale a USD18.27 millones. Por su parte, los pasivos a corto plazo, menores a
un afio, representan el 34% del total del pasivo al cierre del presente informe.

dic-23 mar-24 Jun-24 Sep-24 dic-24
Pasivos a corlo plazo 24,338,051 | 26,441,046 | 25,229,156 | 26,373,313 30,405,687
PPasivos a largo plazo 45694218 | 47,176,291 | 55,354,968 | 55,683,369 57,894 822
La tendencia de la razén corriente se muestra a continuacion., ,
Razén die-23 mar-24 ' Jun-24 Sep-24 dic-24
Activo cormiente / pasivo corriente .13 21 | L2 139 33

B. Recursos de Capital.

La empresa fue fundada en el afio 2008 con un capital pagado de USD500,000. En el afio 2010, se hizo
un nuevo aporle para Hevar el capital a USD2,000,000.00

Ll 30 de septiembre del 2014 se registrd la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
USD627,852.00 autorizada cn sesion extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014,

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y en
circulacion, por lo que el capital pagado en acciones a esta fecha asciende a USD2,627,852.

Con fecha 31 de marzo 2021, se registrd la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
1ISD2,513,676 v aportes de capital por USD1,050,000, por lo que el capital pagado en acciones a esla
fecha asciende a USD6,191,527.

En Julio 2020 la empresa registré USD10 millones de acciones preferentes acumulativas en la Bolsa de
Valores de Panamad, a un plazo de 10 afios y con una tasa de dividendos de 6.75% anual.

Ln diciembre 2022, la empresa capitalizd utilidades relenidas por un monto de USD812,288, por lo que
cl capital asciende a USD7,003,814 al cierre del periodo 2022,

En marzo 2023, la Junta Directiva aprobd en reunion extraordinaria de accionistas, la capitalizacion de
utilidades acumuladas por un monto total de US$886,230; constituyendo de csta manera, un capital social
autorizado de USD7,890,044,

En marzo 2024, la Junta Directiva aprobd cn reunion extraordinaria de accionistas, la capitalizacion de
utilidades acumuladas por un monto total de UUSD1.6 millones; constituyendo de esta manera, un capital
social autorizado de USD9 490,044,

En noviembre 2024, s capitalizaron los aportes pendientes de capitalizar que totaliz:

|1
ar"|_ USDI millones,
quedando el capital social en USD10,490,044. [
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Al cierre del informe, se habian emitido USD2 millones (2000 acciones preferenles) y colocado USD1.25

millones.
C. Resultados de las Operaciones.
o dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24
- i (12 meses) (3 meses) (6 mescs) {9 meses) (12 meses) |
Préstamos por cobrar, nelo 53,709,653 | 55,870,379 | 56,064,486 | 54,954,589 | 60,090,911
Ingresos por intereses y comisiones 10,163,179 | 2,893,592 | 6,063,673 | 9,724,518 | 13,487,704
Ingresos no [inancicros 4,963,649 | 1,163,854 | 2,265,269 | 3,565,448 | 5,111,695 |
(iastos generales 4,655,877 | 1,179.648 | 2,305,311 | 3,534,383 | 4910514
Utilidades antes de impuestos 2,152,308 552,344 | 1,182,581 | 2,190,776 | 3,234,386
Utilidad neta 1,875,577 474 412 | 1,015,746 | 1,933,138 | 2,837,131
ERITDA (Utilidades antes de 7,499,131 | 1,922,729 | 4,009,923 | 6,543,634 | 8,600,299
intereses, impuestos, depreciacion y
amorlizacion)

Del cuadro anterior, se puede observar que FC Medios de Pago ha mantenido un crecimiento constante y
creciente en sus activos y sus resultados,

I.a carlera de préstamos por cobrar neta crecié en USD6.38 millones respecto al saldo al 31 de diciembre
del 2023, para un incremento del 12%. Los ingresos financieros pasaron de USDI0.16 millones en
diciembre 2023 a USD13.49 millones en 2024, que en valor porcentual equivale a un incremento de 33%.

Tos gastos generales tuvicron un incremento al pasar de USD4.66 millones en diciembre 2024 a USD4.91
millones en 2024, esie incremento obedece a la expansion de la empresa en el mercado mexicano, ¢l cual
generara ingresos importantes a partir tercer trimestre del afio 2025.

Es importante destacar que I'C Medios de Pago es una entidad que ofrece servicios financieros con un alto
valor agregado de soluciones tecnolégicas. s asi que los ingresos de la empresa se componen tanto de
ingresos financieros como de ingresos no financieros. El total de ingresos fueron a diciembre del 2023 de
1USD15.13 millones, mientras que a diciembre del 2024 alcanzaron la suma de USD18.60 millones, un
incremento del 23%.

A diciembre 2024, la compafifa obtuvo utilidades antes de impuestos de USD3.23 miles y un EBITDA de
USD8.60 millones.

D. Andlisis de perspectivas.

En Financia Credit, S.A. (FC Medios de Pago), estamos comprometidos con un ambicioso plan de
expansion y crccimiento que fortalecerd nuestra presencia en los mercados financierps de Mexico,

lider regional en servicios financicros, proporcionando soluciones innovadoras y persol
presentamos los pilares de nuestro plan de expansion y crecimiento:
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n

Directores, dignatarios, ejeculivos, administradores, ascsores y empleados.

Meéxico
a) Servicios a cadenas de distribucion a través de SOFOME, SOFIPO, Cooperativas, entre
otros
b) Monedero de combustible para flotas y distribuidoras
¢) Procesamiento de Marca Privada — Region sureste
d) Cadenas de Distribucion: Financiamiento a Proyecto de agro- industria y vivienda con
empresa AAA como fuente de pago. (Grades exportadores / Distribuidores /
Desarrolladores)
Centroamérica
a) DBancos
b) Cooperativas
¢) Asociaciones
Expansion / Crecimiento
d) México
e) Colombia
) Repdablica Dominicana
g) Ecuador
Banco Digital
a) Con la consolidacion al 2026 podremos optar en convertirnos y transcender a un Banco
Digital
Megocio Periféricos
a) Payment Facilitador Regional
b) Producto Gamer
¢) Distribucion Program
d) NetForemost

Mercado v oportunidad

a) Mecreado no Bancarizado: Con méds 50% de la poblacion no bancarizada en México,
Guatemala, El Salvador, y Hondura, existe una gran oportunidad para ofrecer servicios
financieros accesibles y de calidad.

b) Oportunidad en Personas: La poblacién no bancarizada representa una base de clhienle
potenciales. Al ofrecer una plataforma tecnolégica ficil de usar y una amplia gama de
servicios financicros, podemos atraer a individuo de ilodas la edades y niveles
socioecondmMicos,

¢) Oportunidades en Pymes: Las PYMES enfrentan dificultades para acceder a servicios
financicros tradicionales. Nueslra empresa puede llenar cste vacio ofreciendo
productos financicros adaptados, como cuentas comerciales, linea de créditos y medios

de pago.

Al centrarnos cn estas oportunidades clave, podemos posicionarnos como lideres en la transformacion
del seclor financiero en Centroamérica, brindando valor a nuestros clientes y contribuyen
economico y social de la region.

al desarrollo

Identidad.




Directores, Dignatarios, Eiccutivos v Administradores:

Bamey Vaughan: Direcior Presidente; Bs ciudadano norleamericano. Posee Licenciatura en
Economia con Maestria en Derecho Empresarial. Fundador v accionista del actual Grupo Promerica,
CLEO y Presidente de las Juntas Directivas de Financia Credit, 5.A., Versatile Technology Inc. y demads
cmpresas relacionadas. Previamente, fue miembro de la Junta Directiva de Grupo BAC, asi como
Director Fjecutivo del BAC Internacional Bank, También fue accionista minoritario de Grupo BAC.
Ademas, fue director de GBM Corp. y subsidiarias en C.A., PTY y RD. Fue fundador y acciomsta del
Grupo Promerica / Saint Georges vy tuvo asociacion con la Corporacion G&T Continental de
Guatemala, en la formacion de un grupo financiero regional.

Daniel Alvarado Ramirez: Director Vicepresidente y Secretario; Es ciudadano nicaragiiense, se
trasladé a Panama en diciembre del afio 2009 para sumir este cargo. I'studio Derecho de la Universidad
Centroamericana (LJCA) egresando en ¢l afio 1981, y ha tomado ademdas numerosos cursos en Uistados
Unidos y Centroamérica, incluyendo Posgrado en Derecho Bancario y Diplomado en MieroFinanzas.
IIa sido ejecutivo del Centro de tarjetas de crédito Banpro-VISA, como Gerente de Mercadeo, Gerenle
de Cobranzas, Director del Departamento Lepal del area de Afiliacion de Establecimientos
Comerciales. También estuvo muy activo en el drea de Bienes Raices cn su pais de origen.

Rolando Jiron Cajina: Director Vocal y Responsable de Negocios ¢ Inmovacion: Es mcaragiiense y
Doctor en Liconomia con especializacion en Desarrollo Economico. Por 10 afios fungié como
Economista Scnior en la Sede del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) con responsabilidades
de disefio y formulacion de proyectos de gran escala en el Caribe y los paises de Colombia, Venezucla,
Guyana y Surinam. Antes de su incorporacion al BID pertenecid durante 15 afios al plantel estable de
ABT Associates Inc., firma consultora con sede en Cambridge, Massachussets, proveedora de
servicios de ascsoria cn temas ccondmicos y legales a los sectores publico v privado de los Estados
Unidos. Trabajd en las dreas de andlisis de politica econdmica aplicada, planificacion del desarrollo v
formulacion de proyectos a nivel internacional en Asia, Africa, Medio Oriente y Latinoamérica.
Catedratico en las Universidades de Washburn University, Topeka, Kansas y Towa State University,
Ames, lowa (USA). Ingresé a Financia Credit en octubre 2014,

Luz Mireya Valenti: Director Vocal: Es nicaragiiense, graduada en periodismo con una Maestria en
Turismo Sostenible de la Universidad para la Cooperacion Internacional (UCI) de Costa Rica y
estudios de Postgrado en cicncias sociales y mercadeo. Los ultimos 20 afios de su vida profesional los
ha dedicado al desarrollo del turismo en Nicaragua, Centroamérica y otros paiscs cn Europa y Africa,
su experiencia abarca el sector piblico y privado. Fue presidenla ejeculiva de Gray Line Tours
Micaragua, presidente de Valenti, Acevedo & Asociados, presidente de la Camara Nacional de
Turismo de Nicaragua (CANATUR) y vicepresidente del COSEP.

Empleados de imporlancia y asesores:

Enrique Obando: Gerente de Auditoria Interna: Ciudadano Nicaragiiense, es ILjcenciado en
Contaduria Pablica de la Universidad MNacional Auténoma de Nicaragua y Master "‘qn Business
Administration, (MBA) del INCAE Business School, Alajuela, Costa Rica. Cuenta con'cstudios a
nivel de postrado en Alta Gerencia, Banca, Finanzas Corporativas y Mercados de
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director Financiero por 10 afios de INCAE Business School, Campus Alajuela Costa Rica.
Posteriormente, en ¢l Banco Centroamericano de Integracion Lcondémica (BCIE), Sede en
Tegucigalpa, se desempeiié durante 15 afios en diferentes posiciones cjecutivas, principalmente
dedicado a canalizar recursos financieros del BCIE al Sistema Financiero y Proyectos del Sector
Privado en la Region Centroamericana. ITace 10 afios ingresa al Grupo Financia.

William Dévila: GGerente de Finanzas: De nacionalidad nicaragiicnsc. Licenciado en Contaduria
Publica y Finanzas, Conlador Piblico Aulorizado, miembro del Colegio de Contadores Publico de
Nicaragua con Maestria en Auditoria y Administracion de Riesgo Empresarial, posigrado en: Finanza
Avanzada, Finanza Corporativa, Normas de Informacion Financiera (NIIFS), Normas Internacionales
de Auditorias (NIAS), Diplomado cn Contabilidad Bancaria e¢n la Universidad Thomas More, ha
laborado para Instituciones de Microlinanzas e Instituciones Bancarias por 25 afios.

Javier Mejia: (Gerente de Crédito y Recuperaciones: Ciudadano nicaragiiense. I's ingeniero industrial
por la Universidad Americana (JAM). MBA en Direccion de Empresas, Universidad Argentina de la
Empresa, Business School (UADE BS). Diplomado en Especializacion de Finanzas, INCAE Costa
Rica. Varios afios de experiencia en Banca Privada y Agroindustria desempefiandose como Ejecutivo
y Analista de Productos Bancarios, Pymes, Corporativo, Jefe en Créditos y Cobro. Ingreso a Financia
Credit en diciembre de 2013,

Emperatriz Baez: Gerente de Recursos Humanos y Administracion: Ciudadana nicaragiiense. Es
Master cn Gestidon de Recursos Humanos. Licenciada en Administracion de Empresas v en Banca v
Finanzas, postgrado en Psicologia Organizacional y Recursos Humanos, Diplomado en Derecho
Laboral. Ingresé a Financia Credit en [ebrero 2008 y cuenia con |1 afios de experiencia cn
instituciones financieras.

Ligia Vaughan Cole: Imagen y Marca: Es ciudadana nicaragiicnse y nacionalizada cn stados Unidos.
Es licenciada en Comunicaciones/Periodismo con un Minor en Historia del Arte de la I'lorida
International University, Postgrado en Estrategias de Mercadeo del INCAE Business School, v
Posterado en Mercadeo Administrativo ¥ Publicidad de Politécnico de Monterrey. Se ha desempefiado
como directora de Proyecto y directora de Mercadeo en donde ha desarrollado la imagen corporativa
y ha definido el posicionamiento de la marca de varias empresas en las industrias de bicnes raices,
finanzas, hoteleria y turismo. Actualmente se desempefia como Consultora en Comunicacion Creativa,
Publicidad, Imagen Corporativa y Mercadeo donde ha trabajado continuamente con més de 10 marcas
cenlroamericanas y sus productos.

Zuleyma Jarquin: Oficial de Cumplimiento. Es nicaragiiense nacida el 18 de julio de 1993, Licenciada
cn Finanzas con Postgrado en Administracion v Gerencia Financiera Estratégica, Certificacion de
Asociado en Antilavado de Dinero (AMLCA) emitida por el Ilorida International Bankers Association
y Cerlificacion como Especialista en Cumplimiento Regulatorio ALA/CFT-IP de la Universidad
Internacional para el Desarrollo (UNIDES-Nicaragua). Cuenta con experiencia cn matefia contable,
financiera y prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo en fpslituciones
financieras. Ingresd a Financia Credit en noviembre 2012, Su comreo elecironico  es
sjarquinf@versateclalam.com
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Maria Alexandra Mejia: Gerente de Pais Honduras. Licenciada en Mercadotecnia y Master en
Direccion Empresarial. Mas de diecisiele afios de experiencia cn ¢l darea administrativa, recursos
humanos, cjecucion y planeacion de proyectos dentro del seclor construccion ¢ industrial, asi como
también, amplio bagaje cn cl drca de operaciones de crédito, cobro y cumplimiento cn el sector
financiero y actualmente ocupa el cargo de Gerente de Pais la filial de Honduras, su corrco
mumejiaj@versateclatam.com

Francisco Cuéllar Serrano: Gerente de Pais El Salvador: Ciudadano salvadorefio, es Ingeniero en
Ciencias de la Computacion por la Universidad Politécnica de El Salvador. Estudié su Maestria cn
Administracion de Empresas con especialidad en Finanzas cn el Instituto Superior de Fconomia y
Administracion de Empresas (ISEADE) de El Salvador y un posgrado en Innovacion en la Universidad
de Leipzig. Cucnta con experiencia en Marketing, Desarrollo de Productos Teenoldgicos y Financieros
como Modelos de Score, Soluciones de Workflow y Herramientas para Adminisiracion Integral de
Cartera. También se ha desempefiado en las dreas de Project Management, Adquirencia, Riesgo y
Ciclo de Vida del Crédito. Fungio como Gerenie de Proyectos y Consultor de Servicios Profesionales
en NCR Corporation, asi como Gerente de Adquirencia y Canales Electronicos para Aval Card en
Grupo Financiero Uno. Posteriormente sc¢ desempefid como Gerente Regional de Marketing y
Productos para Equifax. Ingresd a Financia Credit en ¢l afio 2021 desempefidndose como Gerente de
Pais de la filial de El Salvador. Correo: feuellar@versateclatam.com

Guillermo Ldper Mejia: Gerente de Pais México. Ciudadano nicaragiiense nacido en la cindad de
Mexico el 10 de diciembre de 1983, Licenciado en Relaciones Comerciales Internacionales (L.R.C.L)
y Master en Administracion y Direccion de Empresas (MBA) por el Instituto Tecnologico de Estudios
Superiores de Monterrey ITESM-EGADE Business School y Entreprencurship Certificate por
BABSON College, Massachusetts, EEUU. Con experiencia de mas de 15 afios en compafiias globales
y emprendimiento. Fn su trayectoria profesional destaca por su labor como Ejecutivo de Cuentas Clave
cn la naviera transnacional CMA-CGM. Previamente pertenccio a National Instruments, empresa
multinacional lider en desarrollo y comercializacion de productos de software, hardware y servicios
liderando el equipo de operaciones y logistica a nivel nacional. Socio fundador de startups como
Travento Comercializadora S.A. de C.V. y Vinimex S.A dedicadas a la importacion, exportacion y
comercializacion de productos de consumo en México y Nicaragua respectivamente. Ingresd a
Financia Credit S.A. (I'C Medios de Pago) en mayo de 2016 desempefidndosc como Gerente Regional
de Flota y GPS, y a partir de agosto de 2018 también ocupa el cargo de Gerente de Pais de la filial de
México. Correo: glopez(@versateclatam.com

Gabriel Syrowicz: Gerente de Pais Guatemala: Licenciado en Administracion de Empresas por la
Universidad Francisco Marroquin de Guatemala y Executive MBA por la Universidad de Valparaiso
de Chile. En su frayecloria de mas de 15 afios de experiencia, destaca su amplio dominio cn
planificacion financiera, riesgo credilicio, administracion de operaciones y asesoria corporativa para
instituciones financieras y diversas industrias. Ocupa el cargo de Gerente de Pais de la filial de
Guatemala y su correo clectronico es gsyrowicz(@ versateclalam.com

Ascsores legales:

Obiter Legal Services: Agente residente y principales abogados de la Holding Iinancia Credit, S.A.
Su direccion es Calle 53, Marbella, Edificio World Trade Center, Piso 1, (Qficina Rcé\s})'l” eléfono
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205-1944 y lax 205-1802, Apartado Postal 0815-01024, El abogado a cargo es el Lic, Miguel Jorge
Brumas y su email es: info{@obiterlaw.com. Estos asesores legales no son los mismos que prestan sus
servicios para el registro de los valores objeto de la oferta publica.

La empresa no cucnta con asesores legales internos.

Audilores exiernos, internos v oficiales de cumplimiento:

CROWL Panamé: Auditorcs externos. El contacto principal es Juan Zamora, socio de la Firma. Se
encuentran domiciliados Calle Ira. El Carmen, Edificio Crowe No. 58 Teléfono: (507) 265-5882

Consultores Profesionales v Asociados Grupo BA CPA: Contador Publico Autorizado - Deika 5.
Afiino M. Urbanizacion Los Angeles, calle Guillermo Patterson Jr. Edificio Ana Maria, Local 2B.
Telélono (507) 263-0580/2962, correo consuliores@consultoresprofesionalesaso.com

Designacién por acucrdos o cntendimientos: ninguno de los Directores, Dignatarios, [jecutivos v
Administradores, ni los empleados de importancia v asesores del emisor han sido designados en sus
cargos sobre la base de cualquier arreglo o entendimiento con accionistas mayorilarios, clienles o
suplidores.

B. Gobierno Corporativo.

FINANCIA CREDIT (FC Medios de Pago) cuenta con un codigo de Gobiermno Corporativoe que
compila las politicas y normas internas que orientan al logro de una adecuada organizacion
administrativa, cficiencia en las operaciones, resguardo de los activos de la empresa y confiabilidad v
oportunidad de los reportes y estados [inancieros emitidos. Asimismo, establece las disposiciones que
las firmas de auditoria externa deben cumplir en los exdamenes que realicen a los Estados Financieros
de la empresa como emisor de valores.

Todo lo anterior tiene como propésito promover condiciones dc transparencia que fomenten la
conlianza y seguridad en la institucion, sus directivos y empleados, tanto de parte de las entidades de
gobierno, los acresdores de recursos financieros y en general, de todas las personas e instituciones
interesadas en realizar negocios con Financia Credit 5.A. (FC Medios de Pago).

Desde su fundacion, Financia Credit 8.A. (FC Medios de Pago) ha promovido una administracion
responsable, cuyo desempefio se basa en el fiel cumplimiento de las legislaciones mercantiles, civiles
y laborales.

Esle sistema de gobierno corporalivo se sustenta firmemente en la divulgacién con transparencia y
oportunidad de nuestra informacion, el involucramiento de los directores en los principales comilés
de gestion v una planificacion estratégica sujeta a la valoracion de resultados obtenidos,
complementada con una adecuada administracion integral de riesgos.

Organos de Gobierno Corporativo de Financia Credit 8.A. (FC Medios de Pago):
Asamblea de Acclonistas.

Junta Dircetiva.
Consejo Ejecutivo
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Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Evaluacién y Postulacion de Directores Independienies y Ejecutivos Clave
Comité de Riesgo Crediticio

Comité de administracion de Activos vy Pasivos

Comité de Gestion Humana

Comité de Comunicacion y Mercado

Comité de Riesgo de Transaccional v Sepuridad de la Informacion
Comité de Negocios e Innovacion.

Igualmente, como parte integral del Codigo de Gobierno Corporativo, posee:

Cadigo de Conducta.

Reglamento del Comité de Audiloria.

Manual de Normas y Politicas de Control Interno y de Auditoria.

Manual de Politicas de Aplicacion y Seguimiento de Sanciones.

Politica de asignacion de responsabilidades y niveles de delegacion de autoridad en la jerarquia para
la toma de decisiones.

Politicas sobre conflictos de interés.

Politicas para la interaccion y coordinacion de la Junta Directiva con los gerenles de drea y los
auditores externos e internos.

Estrategia Corporativa,

C. Empleados.

Financia Credit S.A, (FC Medios de Pago) cuenta con 16 empleados en Panama y 77 empleados en
las operaciones de Guatemala, Honduras, El Salvador, Costa Rica y México, las cuales funcionan
como unidades de negocio.

Los empleados del grupo no estdn organizados en ningln sindicato ni estan adscritos a ninguna
convencion colectiva de trabajo.

Financia Credit 5.A. (FC Medios de Pago) funciona bajo una estructura matricial en la que los paises
funcionan como unidades de negocios apoyadas por gerencias regionales de ventas, soporte técnico,
desarrollo ¥ produccion, contabilidad y tesoreria, administracion de crédito, auditoria y recursos
humanos, las cuales comparten los mismos objetivos de negocio para el cumplimiento de las metas
consolidadas del grupo. A
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La estructura organizativa se puede visualizar en la siguiente matriz:

Financio
Credit

Organigrama del Gobierno Corparativo
Financia Credit
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D.

IV,

VI.

Propiedad Accionaria.

Grupo de Cantidad de %o del total de Accionistas % del tolal de
empleados acciones acciones accionistas
Direclores, 2.000 100% | 1 00%
Dignatarios,
Ejecutivos y
Administradores ]

Accionislas Principales,

Hay un solo accionista que controla el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de la
sociedad v no forma parte de grupo alguno.

No ha habido ninglin cambio en el control accionario.

Grupo de Acciones % del total No. de % del total
acclones Accionistas
1-2000 2000 100% 1 100%

Partes relacionadas, vinculos v afiliaciones.

Son partes relacionadas, para los efectos del Acuerdo CNV No 2-10 de 16 de abril de 2010, tres
de los direclores resefiados en el apartado sobre directores, Dignatarios, Ejecutivos o

Administradores:

El Puesto de Bolsa de la emision ¢s accionista en la Bolsa de Valores de Panama y en Latinclear.
El Agente de Registro y Pago es Central Fiduciaria.

Financia Credit S.A. (FC Medios de Pago) ha constituido un Fideicomiso para garantizar una
Emision de Tarjetas de Crédito. In dicho [ideicomiso, la empresa se constituye como
fideicomitente y beneficiario principal, y permite la adhesion de los tarjetahabientes como nuevos
fideicomitentes, asi como la inclusion de nuevos beneliciaros o [ideicomisarios en el fideicomiso.
Durante el ltimo periodo fiscal no reportd ningin contrato ni negocio entre Financia Credit 8.A.
(FC Medios de Pago) v sus partes relacionadas, mas alla de las relaciones derivadas de los cargos
ejercidos.

Tampoco se reporta ningan conflicto de interés entre las operaciones de Financia Credit S.A. (FC
Medios de Pago) v cualquier experto o asesor contratado.

Tratamiento [iscal,

Impuesto sobre la Renta respecto a los intereses.

N

De conformidad con el Articulo 270 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 19‘)? y sus
modificaciones, los intereses que se paguen sobre valores registr i
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Mercado de Valores, estardn exentos del Impuesto sobre la Renla, siempre y cuando los mismos
scan inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado. Articulo
270 del Decrelo Ley No. 1 del 8 de julio de 2499 fue modificado por la Ley No. 8 del 15 de marzo
de 2010, en donde se aclara que la exencion del Impuesto sobre la Renta prevista en dicho Articulo
270, no alcanza a los dividendos que distribuya una sociedad, incluyendo al Emisor v a sus
accionistas, los cuales estardn sujelos al pago del impuesto de dividendo conforme a lo dispuesto
en el articulo 733 del Codigo Fiscal.

En vista de que los VCN y BONOS cstan sicndo colocados a través de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio fiscal. La compra de valores
registrados en la Superiniendencia del Mercado de Valores por suscriptores no coneluye el proceso
de colocacion de dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en cl parrafo
anterior no se verd afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos
valores a dichos suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozardn
de los mencionados benelicios fiscales.

51 los VCN y BONOS no fueran inicialmente colocados en la forma antes descrila, los intereses
que se pagucn a los tenedores de VCN y BONOS causardn un impuesto sobre la renta del cinco
por ciento (5%) el cual serd retenido en la fuente por el emisor.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre
el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanvas de la Repiblica de Panamd dard a
la inversidon en VCN y BONOS. Cada lenedor registrado de un VCN y BONOS debera cerciorarse
independientemente del tratamiento fiscal de su inversion en los VCN y BONOS antes de invertir
en los mismos. Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se cause en relacion
con los VCN y BONOS, correrd por cuenta de los tenedores registrados de los VOCN y BONOS,

Impueslo sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital.

De conformidad con el Articulo 269 (1) del Decreto Ley No. | del 8 de julio de 1999 y sus
modificaciones y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables las
ganancias, m deducibles la pérdida, provenientes de la enajenacion de los VCN v BONOS para
los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del impuesto
complementario, sicmpre ¥ cuando los VCN y BONOS esién registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama v dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado, Silos VCN y BONOS no son enajenados a través de una bolsa de valores
u otro mercado organizado, de conformidad con la Ley Namero 18 del 19 de junio del 2006, (i) el
vendedor estard sujeto al impuesto sobre la renta en Panamd sobre las ganancias de capital
realizadas en efeclivo sobre la venla de las acciones, calculado a una tasa fija de diez por ciento
(10%), (1) el comprador estard obligado a retenerle al vendedor una cantidad igual al cinco por
ciento (5%) del valor total de la enajenacion, como un adelanto respecto del impuesto sobre la
renta sobre las ganancias de capital pagadero por el vendedor, y el comprador tendri que entregar
a las autoridades fiscales la cantidad retenida dentro de diez (10) dias posteriores a laffecha de
retencion, (iii) el vendedor tendra 1o opeion de considerar la cantidad retenida por el comprador
como pago total del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital, v (iv) si la tantidad
retenida por €l comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto/sobreia renta respeeto de
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VIL

A.

ganancias de capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendra derecho de recuperar la cantidad
en exceso como un crédito (iscal.

Esta seccion no constituye una garantia por parte del emisor sobre el tratamiento fiscal que se le
dara a la inversion en los VCN y BONOS. Cada tenedor deberd independienlemente cerciorarse
de las consecuencias [liscales de su inversion en los VCN y BONOS, antes de invertir en los
mMISMOos,

Estructura de Capitalizacion

Resumen de la Estructura de Capitalizacion

Acciones y titulos de participacion.
Titulos de deuda.

B.

Descripeion y Derechos de los Titulos

Capital accionario.
Titulos de participacion.

E.

Titulos de deuda. Informacion de Mercado
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Eesumen Financiero.

ITPARTE

2024 2023 2022 2021 2020

Estado de Resultado -
Ingreiok dhancicros yno 18,599.399 | 15,126,828 | 11,718,790 8,529,576 6,916,829
financieros _ ] _
Gaslos por inlereses y comisiones 4,893,903 4,201,659 4,049,505 3,204,804 2,113,863
Glistns detipestion e il 4910514 | 4655877 | 4208440 |  2,817.907| 2,531,270
depreciacion) -
Depreciacion y amortizacion 472,010 442 341 512,616 455,779 495,490
Utilidad acumulada 3,040,003 1,803,334 859,167 792,298 2,513,675
Acciones emitidas y en circulacion 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000
Utilidad por accién 1,477.39 902 430 396 1,257
Utilidad del periodo 2,837,130 1,803,334 859,167 T92,298 334,448
Acciones promedio del periodo 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000
Balance General
Bisiein o Gun el e 23203,83824 | 20718401 | 15175270 | 16,631,034 | 11,701,702
financieras y olros . iz |
Obligaciones por emision 33,087,000,00 24 895000 25,757,000 24,469,000 13,884,000
Eﬁ:;‘;:“s + obligaciones por 56,290,838.24 | 45,613,401 40,932,270 41,100,034 25,585,702
R e 102,095323.38 | 82,255,937 | 65770480 | 56,053,992 | 34,815,907
Depositos totales N/A N/A N/A N/A N/A
Deuda tolal 88,300,508.89 70,032,270 55,689,543 47,049,145 27,827,087
Acciones preferidas 1,250,000 1,250,000 1,250,000 1,250,000 NiA
Capital pagado 10,490,043.83 7,890,044 7,003,814 6,191,528 2,627,851
ilidades de Operacion y reservas 2,837.130 1,803,334 859,167 792,298 2,513,675
Patrimonio Total 14,694 814 12,223,667 10,080,947 0.004,847 6,988 820
Razones financieras
Dividendo/accion comin 1.418.56 a01.67 429 58 306.15 1,256.84
iBepontatal, -~ 6.00 5.73 5.52 5.22 3.98

depdsitos)/patrimonio
Préstamosfactivos totales .23 0.25 (.23 0.30 0.34
(Préstamos + emision)/aclivos 0.55 0.55 0.62 0.73 0.73
lotales _ i
(iastos de operacidn/ingresos 0.26 0.31 0.36 033 037
iolales | AN

Morosidad/reservas 0.30 0.17 0.41 r N 0.58 0.36
Morosidad/cartera total 0.004 0.002 0003 \ Y 0005 ~_ 0005



Il PARTE

Estados Financieros Auditados (adjuntos).
IV PARTE

Divulgacion.

Ll presente informfehs entra-a-gisposicion del pablico en la pagina web www.financiacredit.com

desde el dia 3

M

Gerenle financiero

Deikd’S. Afiino M.
CPA: 301-2004
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CENTRAL FIDUCIARIA

14 de enero de 2025

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, S. A.
Ciudad.

Estimado Sr. Alvarado:

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcion del Acuerdo
N° 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de valores y terminacion de sus registros, se detalla lo siguiente al 31 de
diciembre de 2024:

1. Nombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT — Emisién de VCN’'S por US$5MM Fideicomiso 78-00000236.

2. Resolucién (es) de registro del valor y autorizacion para su oferta pablica, fecha de
la Resoluciéon. Cuando aplique, Resolucién de registro de modificacion de términos
y condiciones del valor; fecha de Resolucion y notificacion de la Resolucion.
Esta emisién fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resolucion SMV No.137-13 de 17 de abril de 2013 modificada por la Resolucién 248-22
de 4 de julio de 2022.

3. Monto Total registrado.
La autorizacién incluye un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por un
monto de hasta cinco millones de délares (USD5,000,000.00), moneda de curso legal de
Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa, global, registrada y sin
cupones, en varias series. El Programa tendra una vigencia de diez (10) afios.

4. Total del Patrimonio administrado del fideicomiso.
Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria. La
misma no ha ofertado en el mercado.

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria. La misma
no ha ofertado en el mercado.

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
Ciudad de Panam4, Republica de Panama
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com




CENTRAL FIDUCIARIA

6.

10.

11.

12.

13.

Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a su
favor (nombre de la Fiduciaria).

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria. La misma
no ha ofertado en el mercado.

Desglose lacomposicion de los bienes fideicomitidos (identificacién del nombre de
todos los bienes dados en garantiay cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso).

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria. La misma
no ha ofertado en el mercado.

Indicar si existe concentracién de los bienes fideicomitidos.

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria. La misma
no ha ofertado en el mercado.

Clasificacién de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segun su
vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, pélizas de seguro, etc.).

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria. La misma
no ha ofertado en el mercado, por lo que no se puede confirmar este punto.

Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segin su calidad de cobros
(corrientes, morosos, a méas de 31 dias, 60 dias, 90 dias 0 més).

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria. La misma
no ha ofertado en el mercado.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso de que sea una moneda
diferente a la moneda de curso legal de panama.

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria. La misma
no ha ofertado en el mercado.

Indicar la cobertura histérica de los Ultimos 3 trimestres.

Por el momento, el fideicomiso no cuenta con patrimonio cedido a la Fiduciaria. La misma
no ha ofertado en el mercado.

Detallar la relacion de cobertura establecida en el prospecto informativo y la que
resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacién.

El Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de la Fecha de Emision o Fecha de
Oferta de la respectiva Serie para realizar la cesion de los créditos al Fideicomiso. Una
vez cumplido este periodo, se podré hacer el calculo correspondiente

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
Ciudad de Panam4, Republica de Panama
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com




CENTRAL FIDUCIARIA

Sin mas por el momento, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier
informacion que requieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

residente de Finanzas Corporativas

cc: Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex)

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
Ciudad de Panam3, Republica de Panama
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com




CENTRAL FIDUCIARIA
14 de enero de 2025

Sefior

Daniel Alvarado
Financia Credit S.A.
Ciudad.

Estimado Sr. Alvarado:

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcién del Acuerdo
N° 3-2017 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentacién de
solicitudes de registro de valores y terminacion de sus registros, se detalla lo siguiente al
31 de diciembre de 2024:

1. Nombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT S.A. — Emision de VCN'S por US$10MM FEideicomiso 78-00000237.

2. Resolucion (es) de registro del valor y autorizacién para su oferta publica, fecha de
la Resolucién. Cuando aplique, Resolucién de registro de modificacion de términos
y condiciones del valor; fecha de Resolucion y notificacion de la Resolucion.
Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resolucion SMV No0.465-14 de 26 de septiembe de 2014.

3. Monto Total registrado.
La autorizacion incluye un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por un
monto de hasta diez millones de délares (USD10,000,000.00), moneda de curso legal de
Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa, global, registrada y sin
cupones, en varias series. El Programa tendra una vigencia de diez (10) afios.

4. Total del Patrimonio administrado del fideicomiso.

El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31 de
diciembre de 2024 de Ochocientos noventa y cuatro mil sesenta y nueve délares
con ochentay dos centésimos (USD 894,069.82).

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emision, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientes
series:

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
Ciudad de Panam4, Republica de Panama
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com




CENTRAL FIDUCIARIA

10.

11.

12.

MONTO DE
EMISION
AM |FCRE0700000225M | 1,000,000.00
AN |FCRE0700001125N 800,000.00
AO |FCRE07000011250 500,000.00
AP |FCRE0650000525P 500,000.00
AQ |FCRE0700001225Q | 1,000,000.00

SERIE | NEMOTECNICO

Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a su
favor (nombre de la Fiduciaria).

Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a favor de
Central Fiduciaria, S.A.

Desglose lacomposicion de los bienes fideicomitidos (identificacién del nombre de
todos los bienes dados en garantiay cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso).
La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emisién esta compuesta de la siguiente
manera:

GARANTIA
Cartera x 100% 894,069.82
Total Cobertura en % 894,069.82

Indicar si existe concentracion de los bienes fideicomitidos.
No existe concentracion de los bienes fideicomitidos.

Clasificaciéon de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segun su
vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, pdlizas de seguro, etc.).

Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo depositado
en la cuenta del fideicomiso.

Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segln su calidad de cobros
(corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias 0 mas).

Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se
considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90 dias. En este sentido, cuando
realizamos esta verificacidn, se solicita al Emisor el reemplazo del crédito con morosidad
mayor al plazo establecido en el contrato. En la actualidad todos los créditos cedidos se
encuentran dentro del rango establecido en el contrato de fideicomiso.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso de que sea una moneda
diferente ala moneda de curso legal de panama.

Los bienes fideicomitidos estan en dolares de los Estados Unidos de América que es la
moneda de curso legal en Panama.

Indicar la cobertura histérica de los Ultimos 3 trimestres.

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
Ciudad de Panam4, Republica de Panama
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com




CENTRAL FIDUCIARIA

TRIMESTRE DE ENERO A MARZO 2024

MONTO EN
FECHA DE FECHA MONTO , VALOREN
SERIE NEMOTECNICO EMISION | VENCIMIENTO | COLOCADO PRE(SJ:DTUS * AVALUOS ¥
Al |FCRE06750005241 | 27/11/2083 | 25/05/2024 492,000.00
AJ  [FCRE0700001124) | 27/11/2083 | 21/11/2024 .
[y 1y EE8 00000 En proceso de registro y cesion, dentro de los 120 dias
AK  |FCREQ700001124K | 27/11/2083 | 21/11/2024 47,000.00 I
contemplados en el contrato fiduciario
AL |FCRE0675000824L | 01/02/2024 | 29/08/2024 160,000.00
AM  |FCRE700000225M | 21/02/2024 | 15/02/2025 100,000.00
Total de las emisiones en circulacion no cubiertas 1,487,000.00
Total de emisiones en circulacion 1,487,000.00

TRIMESTRE DE ABRIL A JUNIO 2024

SERIE NEMOTECNICO FECHA DE FECHA MONTO CARTERA CEDIDA COBERTURA
EMISION VENCIMIENTO COLOCADO %
Al FCREQ700001124) 27/11/2023 21/11/2024 656,000.00
AK FCREO700001124K 27/11/2023 21/11/2024 47,000.00 848,666.18 100
AL FCRE0675000824L 01/02/2024 29/08/2024 145,000.00
Total de Emisiones en circulacion y con garantias cedidas al
fideicomiso 848,000.00
Al FCREQ700001124) 27/11/2023 21/11/2024 64,000.00 | En proceso de registro y cesion,
AK FCREO700001124K 27/11/2023 21/11/2024 300,000.00 dentro de los 120 dias
AL FCRE0675000824L 01/02/2024 29/08/2024 376,000.00 | contemplados en el contrato
AM FCREO700000225M | 21/02/2024 | 15/02/2025 589,000.00 fiduciario
Total de las emisiones en circulacion no cubiertas 1,329,000.00
Total de emisiones en circulacién 2,177,000.00
TRIMESTRE DE JULIO A SEPTIEMBRE 2024
FECHA DE FECHA MONTO COBERTURA
SERIE NEMOTECNICO EMSION VENCIMIENTO | COLOCADO CARTERA CEDIDA "
Al FCREQ700001124) 27/11/2023 21/11/2024 719,000.00
AK FCREQ700001124K 27/11/2023 21/11/2024 347,000.00 1,617,620.64 100
AM FCRE0700000225M | 21/02/2024 15/02/2025 549,000.00
Total de Emisiones en circulacion y con garantias cedidas al
fideicomiso 1,615,000.00
N |Fcreo7000011241 | 277112023 | 21/11/2004 6,000.00 | EN Proceso de registro y cesidn, dentro
de los 120 dias contemplados en el
AM FCRE0700000225M | 21/02/2024 15/02/2025 360,000.00 contrato fiduciario
Total de las emisiones en circulacion no cubiertas 366,000.00
Total de emisiones en circulacion 1,981,000.00

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
Ciudad de Panam4, Republica de Panama
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com




CENTRAL FIDUCIARIA
13. Detallar la relacion de cobertura establecida en el prospecto informativo y la que

resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacion.

De acuerdo con la informacion establecida en el Prospecto Informativo y el Contrato de
Fideicomiso, la relacién de cobertura establecida para el total de valores emitidos y en
circulacion en la fecha del Cuarto Trimestre de 2024 es de 100% en cesiones de créditos
dimanantes de contratos de tarjetas de crédito. Con relacion a la presente emision
confirmamos lo siguiente:

a. La Serie AM cumple con la cobertura indicada

b. Las Series AM, AN, AO, AP y AQ se encuentran en proceso de registro y cesion
cumpliendo con los 120 dias previsto en el contrato de fideicomiso.

TRIMESTRE DE OCTUBRE A DICIEMBRE 2024
FECHA DE FECHA MONT BERTURA
SERIE NEMOTECNICO ¢ ¢ ONTO CARTERA CEDIDA o v
EMISION VENCIMIENTO COLOCADO %
AM  |FCRE0700001124) | 21/02/2024 | 15/02/2025 894,000.00 894,069.82 100
Total de Emisiones en circulacion y con garantias cedidas al
fideicomiso 894,000.00
AM FCRE0700000225M | 21/02/2024 | 15/02/2025 15,000.00
AN FCREQ700001125N 06/11/2024 01/11/2025 800,000.00 |En proceso de registro y cesion, dentro
AO  |FCREQ7000011250 | 25/11/2024 | 20/11/2025 318,000.00 | de los 120 dias contemplados en el
AP |FCRE0650000525P | 25/11/2024 | 24/05/2025 487,000.00 contrato fiduciario
AQ FCREQ700001225Q 13/12/2024 08/12/2025 434,000.00
Total de las emisiones en circulacion no cubiertas 2,054,000.00
Total de emisiones en circulacion 2,948,000.00

Sin mas por el momento, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier
informacion que requieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

iCepresidente de Finanzas Corporativas

C.C.: Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex)

Urbanizacion Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
Ciudad de Panam3, Republica de Panama
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com




CENTRAL FIDUCIARIA

14 de enero de 2025

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, S.A.
Ciudad.

Estimado Lcdo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcién del Acuerdo
N° 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de valores y terminacion de sus registros, se detalla lo siguiente al
31 de diciembre 2024:

1.

Nombre del Emisor:
Financia Credit, S.A. - Emision de Bonos por US$15MM Fideicomiso 78-00000162.

Resolucion (es) de registro del valor y autorizacion para su oferta publica,
fecha de la Resolucién. Cuando aplique, Resoluciéon de registro de
modificacion de términos y condiciones del valor; fecha de Resolucion y
notificacion de la Resolucion.

Esta emisién fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucion No. SMV-692-17 de 20 de diciembre de 2017.

Monto Total registrado.

La emision en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un valor
nominal total de quince millones de ddlares (USD15,000,000.00), moneda en curso
legal de los Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa, global,
registrada y sin cupones. Los Bonos seran emitidos en varias Series a determinar.

Total, del Patrimonio administrado del fideicomiso.

El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31
de diciembre de 2024 de Cuatro millones cuatrocientos sesenta y cinco mil
doscientos setentay seis délares con uno centésimos (USD 4,465,276.01).

Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emision, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientes
series:

MONTO DE
SERIE NEMOTECNICO EMISION
Y FCREO0850000126Y 500,000.00
AC FCREO0700000426C 1,000,000.00
AD FCREO700000526D 1,000,000.00
AE FCREO0825001026E 1,000,000.00
AF FCREO800000228F 500,000.00

Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
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CENTRAL FIDUCIARIA

6.

10.

11.

12.

Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados
a su favor (hnombre de la Fiduciaria).

Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados
a favor de Central Fiduciaria, S.A.

Desglose la composicién de los bienes fideicomitidos (identificacién del
nombre de todos los bienes dados en garantia y cantidad de los bienes
cedidos al fideicomiso).

La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emision estd compuesta de la
siguiente manera:

GARANTIA
Carterax 120% 2,787,669.79
Efectivo x 100% 343,536.22

Bien Cedido x 100% 1,334,070.00
Total Coberturaen % | 4,465,276.01

Indicar si existe concentracion de los bienes fideicomitidos.
No existe concentracion de los bienes fideicomitidos.

Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segun su
vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, pélizas de seguro, etc.).
Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo
depositado en la cuenta del fideicomiso.

Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segin su calidad de
cobros (corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias 0 mas).

Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se
considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90 dias. En este sentido,
cuando realizamos esta verificacion, se solicita al Emisor el reemplazo del crédito
con morosidad mayor al plazo establecido en el contrato. En la actualidad todos los
créditos cedidos se encuentran dentro del rango establecido en el contrato de
fideicomiso.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso de que sea una moneda
diferente a la moneda de curso legal de Panama.

Los bienes fideicomitidos estan en doélares de los Estados Unidos de América que
es la moneda de curso legal en Panama.

Indicar la cobertura historica de los Ultimos 3 trimestres.

Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D

Ciudad de Panama, Republica de Panaméa
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Trimestre (Enero a Marzo 2024)

Serie Fecha de Fecha de Monto en Efectivo Bien Cedido Cartera Cobertura
| I
Emision | Vencimiento | Circulacion Cedido Cedida (USD) (%)
J 30/08/2019] 30/08/2024 747,000.00
Y 27/01/2021] 27/01/2026 500,000.00
AB 05/04/2021] 05/04/2024 400,000.00
AC 05/04/2021 05/04/2026 | 1,000,00000k o0 o 7 f 3 0ee e 00| 2,569710.58 | 122%
AD 05/04/2021] 05/05/2026 | 1,000,000.00
AE 13/10/2022| 13/10/2026 | 1,000,000.00
AF 06/02/2023] 06/02/2028 500,000.00
AG 10/02/2023| 10/07/2024 572,000.00
Total de Emisiones en circulacion y con
|garantias cedidas al fideicomiso 5,719,000.00
En proceso de cesion y registro, dentro de los 120 dias
AG 10/02/2023] 10/07/2024 50,000.00 contemplados en el contrato fiduciario.
Total de Emisiones en circulacion no cubiertas 50,000.00
Total de Emisiones en Circulacion 5,769,000.00

Trimestre (Abril a Junio 2024)

Serie Fechade | Fechade | Montoen | Efectivo Bien Cedido Cartera | Cobertura
Emision |Vencimiento| Circulacion | Cedido Cedida (USD) (%)
30/08/2019 | 30/08/2024 |  747,000.00
Y 27/01/2021| 27/01/2026 |  500,000.00
AC 05/04/2021 | 05/04/2026 | 1,000,000.00
AD 05/04/2021 | 05/05/2026 | 1,000,000.00] 360,043.18 | 3,066,500.00 | 2,332,776.27 |  120%
AE 13/10/2022| 13/10/2026 | 1,000,000.00
AF 06/02/2023 | 06/02/2028 |  500,000.00
AG 10/02/2023| 10/07/2024 |  622,000.00
Total de Emisiones en circulacion y con
garantias cedidas al fideicomiso 5,369,000.00
Total de Emisiones en Circulacion 5,369,000.00
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Trimestre (Julio a Septiembre 2024)

, Fechade | Fechade | Montoen | Efectivo | _. . Cartera | Cobertura
Serie o , . , Bien Cedido .
Emision [Vencimiento| Circulacion | Cedido Cedida (USD) [ (%)
Y 27/01/2021| 27/01/2026 |  500,000.00
AC 05/04/2021| 05/04/2026 | 1,000,000.00
AD 05/04/2021 05/05/2026 | 1,000,000.00{ 131,060.40 | 1,235,000.00 | 3,160,878.05 [  120%
AE 13/10/2022| 13/10/2026 | 1,000,000.00
AF 06/02/2023| 06/02/2028 |  500,000.00
Total de Emisiones en circulacion y con
garantias cedidas al fideicomiso 4,000,000.00
Total de Emisiones en Circulacion 4,000,000.00

13. Detallar la relacién de cobertura establecida en el prospecto informativo y la
que resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en
circulacion.

De acuerdo con la informacion establecida en el Prospecto Informativo y el Contrato
de Fideicomiso, la relacién de cobertura establecida para el total de valores emitidos
y en circulacién en la fecha del Cuarto Trimestre de 2024 es de 120% en cesiones

de créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito.

presente emision confirmamos lo siguiente:

Con relacion a la

a. Las Series Y, AC, AD, AE y AF cumplen con la cobertura indicada.

Trimestre (Octubre a Diciembre 2024)
Sere Fechade | Fechade | Montoen | Efectivo Bien Cedido Cartera | Cobertura
Emision |Vencimiento| Circulacion | Cedido Cedida (USD)
Y 27/01/2021| 27/01/2026 | 500,000.00
AC 05/04/2021 | 05/04/2026 | 1,000,000.00
AD 05/04/2021 | 05/05/2026 | 1,000,000.00| 343,536.22 | 1,334,070.00 | 2,787,669.79
AE 13/10/2022 | 13/10/2026 | 1,000,000.00
AF 06/02/2023 | 06/02/2028 |  500,000.00
Total de Emisiones en circulacion y con 4,000,000.00
Total de Emisiones en Circulacion 4,000,000.00

Sin mas que agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier

informacion que requieran.

Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D
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Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

residente de Finanzas Corporativas

C.C.: Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex)
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14 de enero de 2025

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, S.A.
Ciudad.

Estimado Lcdo. Alvarado,

En cumplimiento de la Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcién del Acuerdo
N° 3-17 de 5 de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de valores y terminacion de sus registros, se detalla lo siguiente al
31 de diciembre de 2024:

1.

Nombre del Emisor:
Financia Credit, S.A. - Emision de Bonos por US$35MM Fideicomiso 78-00000217.

Resolucion (es) de registro del valor y autorizacion para su oferta publica,
fecha de la Resoluciéon. Cuando apliqgue, Resolucién de registro de
modificacion de términos y condiciones del valor; fecha de Resolucion y
notificacion de la Resolucién.

Esta emisién fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resoluciéon No. SMV-280-21 de 3 de junio de 2021.

Monto Total registrado.

La emision en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un valor
nominal total de treinta y cinco millones de délares (USD 35,000,000.00), moneda
en curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa,
global, registrada y sin cupones. Los Bonos serdn emitidos en varias Series a
determinar.

Total, del Patrimonio administrado del fideicomiso.

El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31
de diciembre de 2024 de Veinticuatro millones ciento treinta y siete mil noventa
y nueve délares con treintay cuatro centésimos (USD 24,137,099.34).

Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emision, a la fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientes
series:

Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D

Ciudad de Panama, Republica de Panaméa
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SERIE| NEMOTECNICO MONTO DE

EMISION
A FCREO650000626A 1,000,000.00
B FCREO650000726B 1,000,000.00
C FCRE0650000826C 1,000,000.00
F FCREO650000926F 1,000,000.00
G FCRE0650001026G 1,000,000.00
] FCREO06000011260 1,000,000.00
P FCRE0O600001226P 1,000,000.00
S FCREO750000125S 500,000.00
T FCRE0750000225T 750,000.00
U FCREO0725000625U 500,000.00
V FCREO600000727V 1,000,000.00
W FCREO600000827W | 1,000,000.00
X FCREO600000927X 1,000,000.00
Y FCREO600001027Y 1,000,000.00
Y4 FCRE0600001127Z 1,000,000.00
AA |FCREO600001227A 1,000,000.00
AB |FCRE0O8000009278B 750,000.00
AC |FCREO0700000425C 750,000.00
AD |FCRE0725001225D 750,000.00
AE FCREO675000228E 1,000,000.00
AF FCREO675000328F 1,000,000.00
AG |FCREO0675000428G 1,000,000.00
AH |FCRE0675000528H 1,000,000.00
Al FCRE0675000628I 1,000,000.00
Al FCREO800000728J 1,000,000.00
AK |FCREO750000827K 750,000.00
AL FCREO750000826L 750,000.00
AM [FCREO775000127M 750,000.00
AN |FCREO775000527N 200,000.00
AO |FCREO7750005270 1,000,000.00

6. Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados

a su favor (nombre de la Fiduciaria).

Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados

a favor de Central Fiduciaria, S.A.

7. Desglose la composicion de los bienes fideicomitidos (identificacion del
nombre de todos los bienes dados en garantia y cantidad de los bienes

cedidos al fideicomiso).

La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emision esta compuesta de la

siguiente manera:

GARANTIA

Cartera x 100%

22,303,099.34

Efectivo x 100%

2,500.00

Bien Cedido x 100%

1,831,500.00

Total Cobertura en %

24,137,099.34

Urbanizacién Obarrio, Avenida Samuel Lewis y Calle 58, Torre ADR, Piso 8, Oficina 800D

Ciudad de Panama, Republica de Panaméa
Tel.: (507) 306-1230 / www.centralfiduciaria.com




CENTRAL FIDUCIARIA

8. Indicar si existe concentracion de los bienes fideicomitidos.
No existe concentracion de los bienes fideicomitidos.

9. Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segun su
vencimiento (pagarés, canones de arrendamiento, polizas de seguro, etc.).
Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito y efectivo
depositado en la cuenta del fideicomiso.

10. Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segun su calidad de

cobros (corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias 0 mas).
Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se
considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90 dias. En este sentido,
cuando realizamos esta verificacion, se solicita al Emisor el reemplazo del crédito
con morosidad mayor al plazo establecido en el contrato. En la actualidad todos los
créditos cedidos se encuentran dentro del rango establecido en el contrato de
fideicomiso.

11. Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso de que sea una moneda
diferente a la moneda de curso legal de Panama.

Los bienes fideicomitidos estan en délares de los Estados Unidos de América que
es la moneda de curso legal en Panama.

12. Indicar la cobertura histérica de los ultimos 3 trimestres.

Trimestre (Enero a Marzo 2024)
Serie Fecha de Fecha de Monto en Efectivo BIEN Cartera Cedida | Cobertura
Emisién Vencimiento Circulacién Cedido CEDIDO (usD) (%)
A 16/07/2021 16/06/2026 1,000,000.00
B 16/07/2021 16/07/2026 1,000,000.00
C 16/07/2021 16/08/2026 1,000,000.00
F 18/08/2021 18/09/2026 1,000,000.00
G 18/08/2021 18/10/2026 1,000,000.00
H 20/08/2021 20/08/2024 750,000.00
o] 24/11/2021 24/11/2026 1,000,000.00
P 24/11/2021 24/12/2026 1,000,000.00
S 07/01/2022 07/01/2025 500,000.00
T 09/02/2022 09/02/2025 750,000.00 2,500.00 4] 15,810,859.97 100
U 23/06/2022 23/06/2025 496,000.00
3 14/07/2022 14/07/2027 1,000,000.00
W 14/07/2022 14/08/2027 1,000,000.00
X 14/07/2022 14/09/2027 1,000,000.00
Y 14/07/2022 14/10/2027 1,000,000.00
z 14/07/2022 14/11/2027 1,000,000.00

AA 14/07/2022 14/12/2027 1,000,000.00

AB 06/09/2023 06/09/2027 145,000.00

AC 25/10/2023 25/04/2025 150,000.00

Total de Emisiones en circulacién y con 15,791,000.00

AB 06/09/2023 06/09/2027 320,000.00

AC 25/10/2023 25/04/2025 35,000.00

AD 06/12/2023 06/12/2025 143,000.00

AE 19/02/2024 19/02/2028 1,000,000.00| En proceso de cesién y registro, dentro de los 120 dias

AF 20/03/2024 20/03/2028 1,000,000.00 contemplados en el contrato fiduciario.

Total de Emisiones en circulacién no
cubiertas 2,498,000.00
Total de Emisiones en Circulacion 18,289,000.00
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Trimestre (Abril a Junio 2024)

Serie Fecha de Fecha de Monto en Efectivo BIEN Cartera Cedida | Cobertura
Emision Vencimiento | Circulacion | Cedido | CEDIDO (USD) (%)
A 16/07/2021 | 16/06/2026 1,000,000.00
B 16/07/2021 | 16/07/2026 1,000,000.00
C 16/07/2021 | 16/08/2026 1,000,000.00
F 18/08/2021 | 18/09/2026 1,000,000.00
G 18/08/2021 | 18/10/2026 1,000,000.00
H 20/08/2021 | 20/08/2024 750,000.00
0 24/11/2021 | 24/11/2026 1,000,000.00
P 24/11/2021 | 24/12/2026 1,000,000.00
S 07/01/2022 | 07/01/2025 500,000.00
T 09/02/2022 | 09/02/2025 750,000.00
U 23/06/2022 | 23/06/2025 496,000.00( 2,435.80 0 17,119,942.23 100
v 14/07/2022 | 14/07/2027 1,000,000.00
W 14/07/2022 | 14/08/2027 1,000,000.00
X 14/07/2022 | 14/09/2027 1,000,000.00
Y 14/07/2022 | 14/10/2027 1,000,000.00
VA 14/07/2022 | 14/11/2027 1,000,000.00
AA 14/07/2022 | 14/12/2027 1,000,000.00
AB 06/09/2023 | 06/09/2027 380,000.00
AC 25/10/2023 | 25/04/2025 150,000.00
AD 06/12/2023 | 06/12/2025 95,000.00
AE 19/02/2024 | 19/02/2028 1,000,000.00
Total de Emisiones en circulacion y con
garantias cedidas al fideicomiso 17,121,000.00
AB 06/09/2023 | 06/09/2027 368,000.00
AC 25/10/2023 | 25/04/2025 179,000.00
AD 06/12/2023 | 06/12/2025 228,000.00
AF 20/03/2024 | 20/03/2028 1,000,000.00
AG 05/04/2024 | 05/04/2028 1,000,000.00
AH 15/04/2024 | 15/05/2028 1,000,000.00] En proceso de cesion y registro, dentro de los 120 dias
Al 15/04/2024 | 15/06/2028 1,000,000.00 contemplados en el contrato fiduciario.
Total de Emisiones en circulacion no
cubiertas 4,775,000.00
Total de Emisiones en Circulacion 21,896,000.00
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Trimestre (Julio a Septiembre 2024)

Serie Fecha de Fecha de Monto en Efectivo BIEN Cartera Cedida | Cobertura
Emision Vencimiento | Circulacion Cedido CEDIDO (usD) (%)
A 16/07/2021 | 16/06/2026 | 1,000,000.00
B 16/07/2021 16/07/2026 1,000,000.00
C 16/07/2021 | 16/08/2026 | 1,000,000.00
F 18/08/2021 18/09/2026 1,000,000.00
G 18/08/2021 18/10/2026 1,000,000.00
0 24/11/2021 | 24/11/2026 | 1,000,000.00
P 24/11/2021 24/12/2026 1,000,000.00
S 07/01/2022 | 07/01/2025 500,000.00
T 09/02/2022 09/02,/2025 750,000.00
U 23/06/2022 | 23/06/2025 496,000.00
Vv 14/07/2022 | 14/07/2027 | 1,000,000.00
W 14/07/2022 14/08/2027 1,000,000.00
2,500.00 11,831,500.00{ 15,040,027.23 100
X 14/07/2022 | 14/09/2027 | 1,000,000.00
Y 14/07/2022 14/10/2027 1,000,000.00
Z 14/07/2022 | 14/11/2027 | 1,000,000.00
AA 14/07/2022 | 14/12/2027 | 1,000,000.00
AB 06/09/2023 06,/09/2027 570,000.00
AC 25/10/2023 | 25/04/2025 233,000.00
AD 06/12/2023 06/12/2025 323,000.00
AE 19/02/2024 | 19/02/2028 | 1,000,000.00
AF 20/03/2024 | 20/03/2028 | 1,000,000.00
AG 05/04/2024 | 05/04/2028 | 1,000,000.00
AH 15/04/2024 | 15/05/2028 | 1,000,000.00
L Al _ 15/04/2024 15/06/2028 1,000,000.00
Total de Emisiones en circulacion y con
garantias cedidas al fideicomiso 20,872,000.00
AB 06/09/2023 | 06/09/2027 180,000.00
AC 25/10/2023 25/04/2025 464,000.00
AD 06/12/2023 | 06/12/2025 427,000.00
Al 09/07/2024 09/07/2028 999,000.00
AK 22/08/2024 | 22/08/2027 750,000.00
AL 29/08/2024 | 29/08/2026 675,000.00| En proceso de cesion y registro, dentro de los 120 dias
AM 18/09/2024 | 18/01/2027 532,000.00 contemplados en el contrato fiduciario.
Total de Emisiones en circulacion no
cubiertas 4,027,000.00
Total de Emisiones en Circulacion 24,899,000.00
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13. Detallar la relacién de cobertura establecida en el prospecto informativo y la

que resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en
circulacion.

De acuerdo con la informacién establecida en el Prospecto Informativo y el Contrato
de Fideicomiso, la relacién de cobertura establecida para el total de valores emitidos
y en circulacion en la fecha del Cuarto Trimestre de 2024 es de 100% en cesiones
Con relacién a la

de créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito.

presente emision confirmamos lo siguiente:

a. Las SeriesA,B,C,F,G,O,P,S, T,U,V,W, X, Y, Z, AA, AB, AC, AD, AE, AF,
AG, AH, Al, AJ, AK y AL cumplen con la cobertura indicada.
b. Las Series AC, AK, AL, AM, AN y AO se encuentra en proceso de registro y
cesion cumpliendo con los 120 dias previsto en el contrato de fideicomiso.
Trimestre (Octubre a Diciembre 2024)
Serie Fecha de Fecha de Monto en Efectivo BIEN Cartera Cedida | Cobertura
Emision Vencimiento Circulaciéon Cedido CEDIDO (usD) (%)
A 16/07/2021 16/06/2026 1,000,000.00
B 16/07/2021 16/07/2026 1,000,000.00
C 16/07/2021 16/08/2026 1,000,000.00
F 18/08/2021 18/09/2026 1,000,000.00
G 18/08/2021 18/10/2026 1,000,000.00
[o) 24/11/2021 24/11/2026 1,000,000.00
P 24/11/2021 24/12/2026 1,000,000.00
S 07/01/2022 07/01/2025 500,000.00
T 09/02/2022 09/02/2025 750,000.00
U 23/06/2022 23/06/2025 496,000.00
\Y 14/07/2022 14/07/2027 1,000,000.00
W 14/07/2022 14/08/2027 1,000,000.00
X 14/07/2022 14/09/2027 1,000,000.00
Y 14/07/2022 14/10/2027 1,000,000.00 2,500.00 |1,831,500.00 22,303,099.34 100
Z 14/07/2022 14/11/2027 1,000,000.00
AA 14/07/2022 14/12/2027 1,000,000.00
AB 06/09/2023 06/09/2027 750,000.00
AC 25/10/2023 25/04/2025 697,000.00
AD 06/12/2023 06/12/2025 750,000.00
AE 19/02/2024 19/02/2028 1,000,000.00
AF 20/03/2024 20/03/2028 1,000,000.00
AG 05/04/2024 05/04/2028 1,000,000.00
AH 15/04/2024 15/05/2028 1,000,000.00
Al 15/04/2024 15/06/2028 1,000,000.00
Al 09/07/2024 09/07/2028 999,000.00
AK 22/08/2024 22/08/2027 670,000.00
AL 29/08/2024 29/08/2026 525,000.00
Total de Emisiones en circulacién y con
garantias cedidas al fideicomiso 24,137,000.00
AC 25/10/2023 25/04/2025 53,000.00
AK 22/08/2024 22/08/2027 80,000.00
AL 29/08/2024 29/08/2026 225,000.00
AM 18/09/2024 18/01/2027 654,000.00
AN 06/11/2024 06/05/2027 200,000.00 En proceso de cesidn y registro, dentro de los 120 dias
AO 19/11/2024 19/05/2027 964,000.00 contemplados en el contrato fiduciario.
Total de Emisiones en circulacién no
cubiertas 2,176,000.00
Total de Emisiones en Circulaciéon 26,313,000.00
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Sin mas que agregar, nos despedimos y quedamos a la orden para ampliar cualquier
informacién que requieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

C.C.: Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex)
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Informe de los auditores independientes

A la junta de Socios
Fideicomisos de Garantia administrados por Central Fiduciaria, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros combinados adjuntos de los Fideicomisos de Garantia
administrados por Central Fiduciaria, S. A. (los Fideicomisos), los cuales comprenden el estado
combinado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados
combinados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, vy las notas a los estados financieros combinados que incluyen un resumen
de politicas contables materiales.

En nuestra opinién, los estados financieros combinados adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de los Fideicomisos de Garantia
administrados por Central Fiduciaria, S. A., al 31 de diciembre de 2024, de conformidad con los
requerimientos de informacion financiera de la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panama y los requerimientos de los contratos de fideicomisos.

Base para la Opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen con mas detalle en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Combinados de nuestro informe. Somos independientes de la Fiduciaria de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Coédigo de Etica del IESBA), junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditorfa de los estados financieros combinados en la Republica de Panama,
y hemos cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requisitos y con el
Codigo del IESBA. Creemos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

sunto de Enfasis - Base de Contabilidad y Restriccion en el Uso y Distribucion

Nuestro informe es Unicamente para la Fiduciaria y la Superintendencia de Bancos de la Republica
de Panama y no debe ser distribuido o utilizado por otras partes distintas a la Fiduciaria v la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

Asuntos Claves

Los asuntos claves de auditoria son aquellas que, a nuestro juicio profesional han sido los mas
significativos de nuestra auditoria de los estados financieros combinados de Fideicomisos de
Garantia administrados por Central Fiduciaria, S. A. para el afio terminado al 31 de diciembre de
2024, Estos asuntos han sido atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros combinados en su conjunto y en la informacion de nuestra opinion sobre ellos, vy no
expresamos una opinién separada sobre estos asuntos.

chengyasociados.com

Santa Maria Business District, PH Bloc, Piso 10 | Panamad, Republica de Panama
TEL: +507 310-6888 | +507 264-9511 APARTADO POSTAL: 0823-01314
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Responsabilidades de la Administracién y de los Encargados del Gobiernc Corporativo en Relacion
con los Estados Financieros Combinados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros combinados de conformidad con los requerimientos de informacion financiera de la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama y los.requerimientos de los controles internos
gue la Administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
combinados que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros combinados, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de los Fideicomisos para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos gue la Administraciéon tenga la intencion de liquidar la
Fiduciaria o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Fiduciaria.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Combinados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
combinados en su conjunto estén libres de errores de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. La seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no es una garantfa de que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, de forma individual o en su
conjunto, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios
toman basandose en estos estados financieros combinados.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Nosotros también:

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados
financieros combinados, ya sea debido a fraude o error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos, y obtenemos evidencia de
auditorfa que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar un error de importancia relativa debido a fraude es mas alto que en
el caso de un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas o
la evasion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Fiduciaria.

s« Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracién.
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e Concluimos sobre lo apropiado del uso, por parte de la Administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Fiduciaria
para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditor sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
combinados o, si tales revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los acontecimientos o condiciones futuras pueden
hacer que la Fiduciaria deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura general v el contenido de los estados
financieros combinados, incluyendo la informacidon revelada, v si los estados financieros
combinados representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que logra
una presentacion razonable.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio dentro de la Fiduciaria para expresar una opinién sobre
los estados financieros combinados. Somos responsables de la direccion, supervision vy
ejecucion de la auditoria de la Fiduciaria. Somos responsables solamente de nuestra opinion
de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance vy la oportunidad de ejecuciéon planificados de la auditoria y los hallazgos importantes de
auditoria, incluidas las posibles deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos
durante nuestra auditorfa.

Otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento con la Ley N°280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del Contador
Publico Autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccion, ejecucion y supervision de este compromiso de auditoria se ha realizado
fisicamente en el territorio panamefio.

e |a socia encargada de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores
independientes es lvette I. Palacios P.

20 de marzo de 202 %‘/ ette I. Palacios P.

Panama, Republica de Panama C.P.A. N°8488




Fideicomisos de Garantia administrado por Central Fiduciaria, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

Estado combinado de situacion financiera

31 de diciembre de 2024

Notas
Activos
Activos circulantes:
Depdsitos en bancos
Cartera de créditos cedidos
Bienes muebles cedidos
Inversiones cedidas
Garantias hipotecarias cedidas a instituciones bancarias
Acciones
Total de activos

0 NO U1 N

Pasivos y patrimonio:

Pasivos

Cuentas por pagar

Acreedores fiduciarios 9
Total de pasivos

Patrimonio del Fideicomiso

Aportaciones en fideicomisos

Utilidades no distribuidas (déficit acumulado)
Total de patrimonio de los fideicomisos

Total de pasivos y patrimonio de los fideicomisos

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros combinados.

uss$

uss$

uss$

uss$

2024 2023
3,876,984 5,372,853
346,090,393 309,794,213
1,569,939 2,033,590
1,856,211 1,856,211
54,474,095 48,822,665
325,100 300,000
408,192,722 368,179,532
400,005,043 368,306,838
8,187,679 (127,306)
408,192,722 368,179,532
408,192,722 368,179,532




Fideicomisos de Garantia administrado por Central Fiduciaria, S. A.

(Panama, Republica de Panama)

Estado combinado de resultados integrales

Ao terminado el 31 de diciembre de 2024

Notas

Otros ingresos:
Ingresos por intereses
Total de ingresos

Gastos generales y administrativos:

Honorarios profesionales

Depreciacion 6
Gastos de bancos

Total de gastos

Pérdida neta

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros combinados.

uss$

uss$

2024 2023
- 53
433,949 -
74 70
434,023 123
(434,023) (123)
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Estado combinado de cambios en el patrimonio

Ao terminado el 31 de diciembre de 2024

Notas
Saldo al 1 de enero de 2023
Aporte de bienes fideicomitidos
Retiros de bienes fideicomitidos
Fideicomisos desafectados
Fideicomisos nuevos
Pérdida neta
Saldo al 31 de diciembre de 2022
Aporte de bienes fideicomitidos
Reclasificaciones
Utilidades no distribuidas (déficit acumulado)
Fideicomisos desafectados
Fideicomisos nuevos
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros combinados.

(Déficit
acumulado)
Aportaciones en utilidades no Total de
Fideicomisos distribuidas patrimonio

us$ 306,078,273 42,847 306,121,120
80,863,310 - 80,863,310
(23,420,030) - (23,420,030)
(15,665,607) (170,030) (15,835,637)

20,450,892 - 20,450,892
- (12-3) (123)

368,306,838 (127,306) 368,179,532

52,150,954 - 52,150,954

(8,749,008) 8,749,008 -
(13,233,396) - (13,233,396)

(2,605,515) - (2,605,515)

4,135,170 - 4,135,170

- (434,023) (434,023)

us$ 400,005,043 8,187,679 408,192,722




Fideicomisos de Garantia Administrados por Central Fiduciaria, S. A.
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Estado de flujos de efectivo

Ao terminado el 31 de diciembre de 2024

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Pérdida neta us$
Resultado de las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo
Garantias para emision de Bonos

Garantias hipotecarias cedidas a instituciones bancarias

Bienes muebles

Acciones

Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte de fideicomisos

Retiros de fideicomisos

Fideicomisos desafectados

Fideicomisos nuevos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en efectivo
Depdsitos en bancos al inicio del afio
Depdsitos en bancos al final del afio uUs$

Transacciones no monetarias:
Utilidades no distribuidas USs$
Aportaciones en fideicomisos

Uus$

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros combinados.

2024 2023
(434,023) (123)
(434,023) (123)

(36,296,180) (54,524,849)
(5,651,430) (6,521,897)
463,651 32,000
(25,100) 4,200,000
- (5,531)
(41,943,082) (56,820,400)
52,150,954 80,863,310
(13,233,396) (23,420,030)
(2,605,515) (15,835,637)
4,135,170 20,450,892
40,447,213 62,058,535
(1,495,869) 5,238,135
5,372,853 134,718
3,876,984 5,372,853
8,749,008 -
(8,749,008) -
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2024

1 Objetivo y naturaleza de los Fideicomisos

Central Fiduciaria, S. A. (la Fiduciaria) es una sociedad andnima constituida conforme a las leyes de la
Republica de Panama fue inscrita en el Registro Publico el 21 de agosto de 2013 bajo las leyes de la
Republica de Panama, e inicié operaciones bajo licencia fiduciaria otorgada por la Superintendencia de
Bancos de Panama, a través de la Resolucidn SBP-FID N°0016-2013 de 4 de septiembre de 2013, que le
permite realizar el negocio de fideicomisos.

Fideicomisos de Garantia administrado por Central Fiduciaria, S. A. fueron constituidos a través de
Contratos de Fideicomiso de garantia suscritos por los Fideicomitentes y la Fiduciaria.

Las operaciones de Fideicomiso en la Republica de Panama estan reguladas por la Superintendencia
de Bancos, bajo la Ley N°1 de 5 de enero de 1984, debidamente reglamentada por el Decreto Ejecutivo
N°16 de 3 de octubre de 1984, y modificacion por la Ley N°21 de 10 de mayo de 2017.

A continuacidon, un detalle de los Fideicomisos de Garantia incluidos en estos estados financieros
combinados:

N°78-00000030 N°78-00000125 N°78-00000188
N°78-00000040 N°78-00000127 N°78-00000191

N°78-00000045 N°78-00000134 N°78-00000199
N°78-00000054 N°78-00000138 N°78-00000204
N°78-00000059 N°78-00000142 N°78-00000207
N°78-00000061 N°78-00000158 N°78-00000213
N°78-00000062 N°78-00000159 N°78-00000214
N°78-00000063 N°78-00000160 N°78-00000217
N°78-00000070 N°78-00000162 N°78-00000225
N°78-00000073 N°78-00000163 N°78-00000231

N°78-00000074 N°78-00000164 N°78-00000232
N°78-00000078 N°78-00000168 N°78-00000236
N°78-00000079 N°78-00000174 N°78-00000237
N°78-00000080 N°78-00000179 N°78-00000242
N°78-00000085 N°78-00000181 N°78-00000243
N°78-00000090 N°78-00000184 N°78-00000245
N°78-00000109 N°78-00000185 N°78-00000248
N°78-00000113 N°78-00000187 N°78-00000259
N°78-00000132

Los fideicomisos N°780000030 y N°780000045 se encuentran detallados en sus respectivos
contratos los cuales son independientes entre si.

Mediante Resolucidon SBP FID-0014-0016 de 5 de diciembre de 2016 de la Superintendencia de Bancos
de Panama3, se autoriza el traspaso del cien por ciento 100% de las acciones de Central Fiduciaria, S. A.
a favor de Grupo Financiero CF, S. A.

Las oficinas administrativas estan ubicadas en Avenida Samuel Lewis, Calle 58 Obarrio, Torre ADR,
piso 8, Panama3, Republica de Panama.

Los estados financieros de Fideicomiso de Garantia administrado por Central Fiduciaria, S. A. al 31 de
diciembre de 2024, fueron autorizados para su emision final por el licenciado Fernando Sucre el 20 de
marzo de 2025.
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2 Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros combinados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y las interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la
IASB.

Base de preparacién

Los estados financieros combinados han sido preparados sobre la base del costo histérico y estan
expresados en dodlar ($), unidad monetaria de los Estados Unidos de América, la cual estd a la par y es
de libre cambio con el balboa (B/.) unidad monetaria de la Republica de Panama.

Las politicas de contabilidad significativas utilizadas en la preparacion de los estados financieros
combinados se detallan a continuacion:

Activos financieros
El fideicomiso clasifica sus instrumentos financieros basados en los modelos de negocios para la
administracion de esos activos financieros y en funcion de los términos contractuales.

El modelo incluye tres categorias de clasificacion para los activos financieros:

Costo Amortizado (CA)

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

a) El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para obtener flujo de caja contractuales; y

b) Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos
de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente.

Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales (VRCOR/)

Un activo financiero es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes condiciones y
no ha sido designado con valor razonable con cambios en resultados (VRCR):

a) El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de
efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos
de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCR)

Los activos financieros que no se miden al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales son medidos a su valor razonable con cambios en resultados.

Efectivo
El efectivo incluye efectivo en caja, depdsitos mantenidos a disposicidon en bancos con expiraciones de
tres meses o menos.

Evaluacién del modelo de negocio
La Fiduciaria realiza una evaluacion a nivel de su portafolio y del objetivo del modelo de negocio que

aplica a los instrumentos financieros de dichos portafolios con el fin de documentar coémo se
gestionan los mismos.
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La informacion que fue considerada incluyo lo siguiente:

a) Las politicas y los objetivos sefalados para la cartera y la operacion de esas politicas en la
practica que incluyen la estrategia de la Gerencia para definir:

e FEl cobro de los ingresos por intereses contractuales.

e Mantener un perfil de rendimiento definido.

e Mantener un rango de duracioén especifico.

e Poder vender en cualquier momento por necesidades de liquidez o con el fin de
optimizar el perfil de riesgo/retorno de un portafolio con base en las tasas de
interés, los margenes de riesgos, la duracién actual y la meta definida.

b) La forma en que se reporta a la alta gerencia de los Fideicomisos sobre el comportamiento
del portafolio;

c) Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio y la forma en que se
administran dichos riesgos;

d) La frecuencia y el valor de las ventas en afos, las razones de esas ventas vy las expectativas
sobre la actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para vender y cuyo rendimiento es evaluado solamente
con base en el cambio de su valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en
resultados debido a que estos no son mantenidos para cobrar flujos de caja contractuales, ni para
obtener flujos de caja contractuales y vender estos activos financieros. No obstante, los fideicomisos
no gestionan activos mantenidos para negociaciéon ni cuentan con un modelo alineado a este tipo de
instrumentos.

Evaluacién si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses
Principal es el valor razonable del activo financiero al momento de su reconocimiento inicial;
mientras que el interés es la consideracidn del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito
asociado al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos
de un acuerdo de préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses, para los
Fideicomisos se verifico los términos contractuales del instrumento.

Al hacer esta evaluacion los Fideicomisos consideran:
e Eventos contingentes que podrian cambiar el monto y/o periodicidad de los flujos de caja.
e Condiciones de apalancamiento.
e Términos de pago anticipado y extension.
e Términos que limitan al Fondo para obtener flujos de caja de activos especificos.
e Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo.

Deterioro de activos financieros
En cada fecha de presentaciéon, la Fiduciaria evalla si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando han
ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.
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Las reservas para pérdidas se reconocen por el monto equivalente a la pérdida crediticia esperada
(PCE) de doce meses en los siguientes casos:

a) Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito bajo a
la fecha de reporte; y

b) Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

En el evento en que existe un aumento significativo del riesgo crediticio desde la fecha de la
adquisicion a la fecha de presentacidon se reconocen con base en el monto equivalente a la pérdida
crediticia esperada (PCE) durante el tiempo de vida total del activo.

Aportes de bienes fideicomitidos

Todos los flujos de fondos monetarios y no monetarios proveniente de los bienes fideicomitidos por
los fideicomitentes y que posteriormente seran distribuidas para repago al Fideicomitente, terceros
relacionados y beneficiarios.

Retiros de bienes fideicomitidos

Corresponden a todos los desembolsos que debe efectuar la Fiduciaria de conformidad y en
cumplimiento con el contrato de Fideicomiso, los cuales se reconocen como retiros de aportes del
Fideicomiso conforme se desembolsan, los cuales disminuyen los activos netos del Fideicomiso.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado combinado de resultados integrales
para todos los instrumentos financieros que generan o causan intereses.

Los intereses sobre depdsitos en bancos y valores de inversidn se reconocen como ingresos cuando
se devengan, en base a los saldos de las cuentas y a las tasas de interés pactadas, mas el efecto
financiero de primas y descuentos, cuando sean aplicables.

Los gastos de intereses, comisiones de manejo y otros gastos son reconocidos en el estado de
resultados integrales con base al método de causacion.

NIIF - Nuevas normas e interpretaciones aprobadas al 31 de diciembre de 2024, que ain no son
efectivas a esa fecha

A la fecha de la autorizacidn de los estados financieros combinados existen nuevas normas e
interpretaciones que han sido emitidas, pero no son efectivas al 31 de diciembre de 2024, por lo tanto,
no han sido aplicados en la preparacion de los estados financieros combinados.

. NIC 21 - (Enmienda) - Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambios de la Moneda
Extranjera - Falta de intercambiabilidad, efectiva para periodos anuales que inicien en o
después del 1 de enero de 2025.

. NIIF 9 y NIIF 7 - (Enmiendas) - Modificaciones a la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, efectiva para periodos anuales gue inicien o después del 1 de
enero de 2026.

. NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7 - (Enmienda) - Mejoras anuales de las Normas de
Contabilidad NIIF, efectiva para periodos anuales que inicien o después del 1 de enero de
2026.

. NIIF 18 - Presentacidon y revelacion en los estados financieros, efectiva para periodos
anuales que inicien o después del 1 de enero de 2027.

. NIIF 19 - Subsidiario sin rendicion de cuenta publica: revelacidn, efectiva para periodos
anuales que inicien o después del 1 de enero de 2027.
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. NIIF 10 y NIC 28 - (Enmienda) - Venta o aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o empresa conjunta, disponible para su adopcidén opcional, sin fecha de entrada
en vigor.

De acuerdo con la Administracion de los Fideicomisos, estas normas y enmiendas no tendrdn un
efecto significativo en los estados financieros.

3 Clausulas de los contratos de fideicomisos
A continuacién, resumimos las clausulas mas importantes de los contratos de fideicomisos de garantia
sobre préstamos.

a. Propésito del fideicomiso
La finalidad exclusiva de los fideicomisos es asegurarle al beneficiario que la parte deudora
pagara de forma fiel y puntual, el capital e intereses del financiamiento otorgado por el
beneficiario de conformidad a lo establecido en el contrato, el cual se encuentra garantizado
adicionalmente el contrato de Fideicomiso de Garantia.

b. Bienes fideicomitidos
La fideicomitente transfiere, en fideicomiso, a la Fiduciaria, los bienes de su propiedad para
garantizar el financiamiento otorgado por el beneficiario a la parte deudora, segun consta en
el contrato de crédito.

c. Respaldo de las facilidades de crédito otorgadas
La facilidad de crédito consignada en las escrituras publicas esta respaldada por el crédito
general de la parte deudora y garantizada por los contratos de fideicomisos de garantia que
celebra en calidad de fideicomitente, el cliente; en calidad de fiduciaria, Central Fiduciaria, S.
A.y el beneficiario.

d. Facultades de la fiduciaria
La Fiduciaria esta facultada para liquidar los bienes de los Fideicomisos que sirven como
garantia de las facilidades de crédito otorgadas a la parte deudora, en los siguientes casos:

1. Cuando la parte deudora no pague el capital e intereses de las obligaciones crediticias
correspondientes a las facilidades de crédito otorgadas en la forma y plazos
sefalados, o bien se produzca algun evento que, en virtud de los términos vy
condiciones en dichas facilidades de crédito, faculte a el beneficiario a declarar la
deuda a plaza vencido, segun las instrucciones que reciba a la Fiduciaria del banco;

2. Si las fincas dadas en garantia fueran secuestradas, embargadas o se anotare
demanda, suspensiéon o marginal, en el Registro Publico sobre ellas o resultare de
cualquier otra forma perseguidas;

3. Cuando la parte deudora y fideicomitentes sean declarados en quiebra a concurso de
acreedores, a peticion suya o de terceros;

4. Si los bienes que los fideicomitentes dan en garantia sufrieren depreciacion;
desmejora o deterioro a tal grado que, a juicio del beneficiario, con base en un avalud,
no cubran satisfactoriamente las obligaciones contraidas por la parte deudora, salvo
gue este o un tercero ofrecieran otra garantia que satisfaga a la Fiduciaria;

5. Si la parte deudora y fideicomitentes resultaren secuestrados o embargados en sus
negocios o en cualquiera de sus bienes (muebles o inmuebles);

6. Si los fideicomitentes usan los bienes dados en garantia de una manera distinta a las
sefaladas en los contratos o no contrataran los seguros requeridos;
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7. Si la Fiduciaria comprobara en cualquier momento falsedad en las informaciones
proporcionadas por los fideicomitentes, ya sea en relacién con los contratos o a
cualquiera de los otros en las escrituras publicas garantizadas por los mismos;

8. Si la parte deudora dejara de cumplir o cumpliera de manera imperfecta las
obligaciones que tiene con el beneficiario o con la Fiduciaria;

9. Si la parte deudora utiliza las sumas obtenidas por medio de la finalidad de crédito
otorgada a esta, garantizadas por los contratos de fideicomisos de garantia para fines
distintos a los sefalados en las escrituras publicas;

10. Si los fideicomitentes incumplen alguna de las obligaciones contraidas en virtud de los
fideicomisos o de cualquiera otro documento relacionados con los contratos de
préstamos, ya sean estos publicos o privados.

En caso de producirse un evento de incumplimiento la Fiduciaria procedera a liquidar los bienes
fideicomitidos siguiendo el procedimiento descrito a continuacion:

1.

La Fiduciaria notificara por escrito a los fideicomitentes que se ha producido un evento de
incumplimiento por la parte deudora que lo faculta para proceder a la liguidacién de los
bienes fideicomitidos.

Cualquiera de las partes que haya incurrido en un evento de incumplimiento debera subsanar
el mismo en un periodo de (60) dias calendario, que correra a partir de la notificacion hecha
por a la Fiduciaria.

De no subsanarse el evento de incumplimiento antes sefnalado la Fiduciaria procesard a la
liquidacion.

La Fiduciaria procedera a vender en subasta publica o venta directa los bienes dados en
fideicomiso, de escogerse la subasta publica la misma serd convocada en un plazo no mayor
de quince (15) dias calendario, contados a partir la fecha de vencimiento de los términos
establecido en el punto b, los avisos de la subasta publica seran publicados en al menos dos
(2) periddicos de circulacidon nacional, por al menos tres (3) dias consecutivos. La subasta
publica se llevara a cabo teniendo como minimo dos (2) postores y utilizando como precio
base de venta los bienes fideicomitidos el monto que resulte mayor entre el saldo adeudado,
mas costos y gastos de venta al momento de producirse el evento de incumplimiento y la
suma que resulte de calcular el setenta y cinco por ciento (75%) del valor promedio de venta
rapida de los bienes fideicomitidos, establecidos por las dos empresas avaluados con mas de
cinco (5) afos de experiencia en el ramo. De escogerse la venta directa, la Fiduciaria en
coordinacion con el banco notificara a los fideicomitentes sobre cualquiera oferta de compra
de los bienes fideicomitidos que reciban con caracter vinculante, dando a los fideicomitentes
cinco (5) dias habiles para igualar dicha oferta mediante compromiso vinculante de los
mismos. Transcurrido dicho termino sin recibir respuesta alguna o recibiendo una oferta que
no presente un valor igual, la Fiduciaria quedara en libertad de proceder con la venta.

Transcurrido quince (15) dias de celebrada la primera convocatoria sin que hayan concurrido
el minimo de postores requeridos, podra hacerse una segunda convocatoria con el mismo
procedimiento teniendo como precio base de venta los bienes fideicomisos el sesenta y
cinco por ciento (65%) del monto que resulte mayor segun lo establecido en el punto d. si
luego de realizada dicha venta, quedara algun saldo pendiente, la parte deudora estara
obligada a cancelarlo directamente al beneficiario.
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6. Transcurrido quince (15) dias de celebrada la segunda convocatoria sin que hayan
concurrido el minimo de postores requeridos, podra hacerse una tercera convocatoria con el
mismo procedimiento teniendo como precio base de venta los bienes fideicomitidos el
cincuenta por ciento (50%) del monto que resulte mayor segun lo establecido en el punto d,
si luego de realizar dicha venta, quedara algun saldo pendiente, la parte deudora estard
obligada a cancelarlo directamente al beneficiario.

7. Una vez transcurridos los periodos antes descritos sin que hayan concurrido como minimo
de postores requeridos, a la Fiduciaria liguidara los bienes fideicomitidos siguiendo el
método de venta directa. Si luego de realizada dicha venta, quedara algun saldo pendiente,
la parte deudora estara obligada a cancelarlo directamente al beneficiario.

8. Cualquier excedente que resulte de la liquidacion serd entregado a la parte que corresponda,
una vez hayan pagado la totalidad de las obligaciones garantizadas por el fideicomiso,
incluyendo los gastos y honorarios debidos a la Fiduciaria. Todos los costos y gastos
incurridos en el proceso de liquidacion serdn a cuenta de los bienes fideicomitidos y en caso
de que estos no sean suficientes para cubrir dichos costos y gastos, la parte deudora serd
personalmente responsable de cubrirlos.

4 Depdsitos en bancos
Al 31 de diciembre, los Fideicomisos mantenian depdsitos en bancos como se detalla a continuacion:

2024 2023

Cuenta de ahorro:
Banisi, S. A. US$ 3,434,362 34,431
Canal Bank, S. A. 3,916 185,217
Bl Bank, S. A. 1,000 1,000
Banco Mercantil 351,018 5,065,517
3,790,296 5,286,165

Cuenta Corriente:
Banisi, S. A. 86,688 86,688
Us$ 3,876,984 5,372,853

Las cuentas de ahorro devengan una tasa de interés anual entre el 1% y 2% en 2024 y 2023.

Los contratos de garantia establecen ciertas clausulas restrictivas para el uso de los fondos de las
cuentas bancarias y para la constitucion de las reservas. Esta garantia corresponde a los Fideicomisos
N°78-00000040, N°78-00000162, N°78-00000213, N°78-00000217, N°78-00000231 y N°78-
00000236.

5 Cartera de créditos cedidos
Al 31 de diciembre, los Fideicomisos por cartera de créditos cedidos era el siguiente:

2024 2023
Cartera cedida por:
Hipotecaria Metrocredit, S. A. USs$ 302,781,544 275,108,800
Financia Credit, S. A. 34,723,378 26,136,357
Inmobiliaria JERD, S. A. 7,601,000 7,601,000
Central Financiera de Créditos, S. A. 984,471 948,056

us$ 346,090,393 309,794,213
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La cartera de créditos cedidos garantiza lo siguiente:

Hipotecaria Metrocredit, S. A. 2024
Garantias
Fideicomisos Monto Fiduciaria sobre
emisiones
78-00000030 us$ 45,000,000 34,364,753
78-00000030 100,000,000 12,916,050
78-00000030 25,000,000 13,688,820
78-00000045 45,000,000 25,435,972
78-00000045 40,000,000 24,010,842
78-00000045 70,000,000 26,131,216
78-00000045 100,000,000 67,005,853
78-00000045 200,000,000 99,228,038
uUs$ 302,781,544
2023
Fideicomisos Monto Garantias Fiduciaria F'io!uciaria
— sobre emisiones
78-00000030 us$ 45,000,000 32,162,626
78-00000030 42,000,000 1,344,901
78-00000030 25,000,000 22,555,596
78-00000045 45,000,000 42,386,363
78-00000045 40,000,000 24,010,776
78-00000045 70,000,000 49,724,402
78-00000045 100,000,000 92,472,860
78-00000045 200,000,000 10,451,276
Us$ 275,108,800

Al 31 de diciembre de 2024, la tasa de interés anual de las series emitidas oscilaba entre 6.50% y 8.25%
(2023 - 6% y 8.50%).

Hipotecaria Metrocredit, S. A. constituyd fideicomisos de garantia de programa relativo de bonos
hipotecarios con garantia hipotecaria con Central Fiduciaria, S. A., como fiduciario. Estos contratos
fueron suscritos en las siguientes Escrituras Publicas:

Fideicomiso |

N°610 (Constituciéon Fideicomiso) 14 de enero 2014
N°15,496 (Enmienda Escritura N°610) 11 de diciembre de 2014
N°4,102 (Adenda) 7 de marzo de 2022

Fideicomiso Il

N°9,541 (Constitucion Fideicomiso)
N°1,854 (Adenda)

N°7,892 (Adenda)

N°4,101 (Adenda)

N°14,866 (Adenda)

25 de julio de 2016
2 de febrero de 2018
29 de mayo de 2019
7 de marzo de 2022
17 de julio de 2023.

El objetivo de estos fideicomisos, el fideicomitente declara que es emisor recurrente en el mercado de
capitales de Panama de bonos y valores comerciales negociables (VCN’S) a fin de obtener capital de
operacién para sus actividades como financiera, emisiones de valores estas en las que garantiza el
pago de capital, de los intereses periddicos y de los moratorios, y de cualquier otra suma que por
cualquier concepto adeude a los tenedores registrados, mediante cesién de cartera de préstamos y
otros activos a fideicomisos de garantia constituidos con tal finalidad.
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Son bienes fideicomitidos o bienes fiduciarios, indistintamente, todos aquellos bienes que sean
traspasados, mediante cesidn, al fideicomiso por el Fideicomitente, o por terceras personas,
autorizadas por la Fiduciaria, incluyendo entre otros: (a) créditos dimanantes de préstamos con
garantia hipotecaria y anticrética, que cumplan con los términos y condiciones estipulados dentro de
los contratos y con las normas del prospecto informativo; (b) créditos dimanantes de préstamos
personales, préstamos a jubilados y pensionados, prestamos de cualquier naturaleza y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras, acciones, bonos o cualquier bien adquirido por Hipotecaria
Metrocredit, S. A. en la Bolsa de Valores de Panama o fuera de ella, que cumplan los términos vy
condiciones estipuladas en los contratos y con las normas del prospecto informativo y cuyos valores
pueden ser determinables; (c) valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado
de Valores de emisores distintos a la empresa emisora fideicomitente y de partes relacionadas, asi
como Vvalores del estado; (d) aportes en efectivo; (e) ganancias de capital, intereses, créditos vy
cualquiera otros beneficios, derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos; (f) cartera
de bienes reposeidos, segun avaludé comercial.

El Fideicomitente cederd al Fideicomiso los bienes fiduciarios indicados en el parrafo siguiente:

1.  Préstamos con garantia hipotecaria y anticrética cuyo valor residual o saldo adeudado en los
mismos sumen ciento diez por ciento (110%) de la cuota parte o porcién de la garantia que
haya de cubrir. Ademas, la suma total de los avalluos de las propiedades hipotecadas debe
equivaler al doscientos por ciento (200%), (150%) y (120%) de la suma del valor residual o
saldo adeudado, respectivamente de acuerdo a lo pactado en sus adendas mediante
escrituras publicas 1854, 7892 y 4101.

2. Préstamos personales, préstamos a jubilados y pensionados, préstamos de cualquier
naturaleza, lineas de crédito y otras facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos
negociables, distintos a los que respalden o complementen los créditos hipotecarios, cuyo
valor residual o saldo adeudado en los mismos sume ciento diez por ciento (110%) de la cuota
parte o porcidn de la garantia que hayan de cubrir.

3. Valores autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama de emisiones
distintos al propio fideicomitente, consistentes en bonos, bonos del estado o valores
comerciales negociables cuyo valor nominal o capital a ser pagado a su vencimiento sea el
cien por ciento (100%) de la cuota parte o porcidn de la garantia que hayan de cubrir.

Los contratos de garantias de Hipotecaria Metrocredit, S. A. corresponden a los fideicomisos N°78-
00000030 y 7800000045.

Financia Credit, S. A.

Garantias Fiduciaria sobre emisién de bonos 2024 2023
78-00000162 us$ 2,787,670 5,370,092
78-00000217 22,303,099 15,491,021
78-00000231 8,738,539 5,275,244
78-00000237 894,070 -

us$ 34,723,378 26,136,357

Al 31 de diciembre de 2024, la tasa de interés anual de las series emitidas oscilaba entre 6% y 8.50%
(2023 - 7% y 8.50%).

Mediante Escritura Publica 2,752 del 20 de febrero de 2018, se celebra contrato de fideicomiso, con el
fin de garantizar el pago del capital, de los intereses peridédicos y de los moratorios, y que cualquier
suma gue por cualquier concepto se les adeude Unicamente a los tenedores registrados de la emisidn
de bonos.
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Son bienes fideicomitidos o bienes fiduciarios, indistintamente todos aquellos bienes que sean
traspasados, mediante cesidn a el fideicomiso incluyendo entre otros:

a.

Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociales, acciones, bonos o
cualquier bien adquirido por Financia Credit, S. A. en Panama o en cualquier parte del mundo
gue cumplan con los términos y condiciones estipulados dentro del contrato.

Aportes en documentos negociables producto de “Factoring” en Panama o cualquier parte del
mundo.

Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama,
de emisores distintos a la empresa emisora fideicomitente y de partes relacionadas, colocados
a través de la Bolsa de Valores de Panama, que cumplan con los términos del presente
contrato y el prospecto informativo de los bonos.

Aportes en efectivo en ddlares moneda de curso legal de los Estados Unidos de América que
representan un equivalente a la par (1:1) en relacién con los montos colocados que garanticen.

Ganancias de capital, intereses, créditos y cualquiera otro beneficios, derechos o acciones
dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Cartera de bienes reposeidos, segun avaludé comercial en Panama o cualquier parte del
mundo. A la fecha de autorizacion del prospecto informativo, el emisor no posee bienes
reposeidos, no obstante, si en algun momento se llegaran a tener, estos contarian con una
poliza de seguros, ya que los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de créditos se
encuentran asegurados, asi como un avaludé realizado por una empresa de reconocido
profesionalismo.

Adicional a los bienes fideicomitidos que se describen en los puntos anteriores, el
fideicomitente podra incorporar bienes inmuebles que se encuentren en Panama que segun
avalué comercial representen ciento veinte por ciento (120%) del valor de los valores en
circulaciéon. Los bienes inmuebles en garantia de los préstamos de la cartera de crédito
estaran asegurados, asi como un avalué realizado por una empresa de reconocido
profesionalismo.

El Fideicomitente, cada ciento veinte (120) dias calendario, cederd, o reemplazard, seguln sea el caso,
los bienes fiduciarios necesarios para cubrir la garantia de emision del programa Rotativo de Bonos
Corporativos. No se tendrd por cedidos los créditos hipotecarios hasta tanto la cesidn este inscrita en
el Registro Publico ni los créditos ordinarios hasta tanto se endosen los respectivos titulos.

El contrato de garantia de Financia Credit, S. A. corresponde al fideicomiso N°78-00000162, que
mantiene una adenda segun Escritura Publica N°14,075, el contrato de Fideicomiso N°78-00000217,
mediante Escritura Publica N° 7239, el fideicomiso N°78-00000231 mediante la Escritura Publica
N°8612 y el fideicomiso N°78-0000237 mediante Escritura Publica N°12868.

6 Bienes muebles cedidos
Al 31 de diciembre, los bienes muebles cedidos del Fideicomiso de Canal Bank se detalla a
continuacion:

2024 2023

Canal Bank, S. A. us$ __ 1,569,939 __ 2,033,590
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El movimiento de los bienes muebles cedidos al 31 de diciembre, se detalla a continuacion:

2024 2023
Saldo al inicio del afo Us$ 2,033,590 2,065,590
Adiciones a fideicomisos - -
Fideicomisos desafectados (29,702) (32,000)
Depreciaciéon acumulada (433,949) -
Saldo al final del aflo Us$ 1,569,939 2,033,590

Fideicomisos que mantiene bienes muebles que corresponden a Canal Bank son los siguientes:

78-00000054
78-00000070
78-00000085

78-00000109
78-00000138
78-00000160

78-00000163
78-00000181
78-00000187

7 Inversiones cedidas
Al 31 de diciembre, las inversiones cedidas para el fideicomiso del Canal Bank, S. A. se detallan a
continuacioén:

2024 2023
Aportaciones de titulos de renta fija:
Panacorp Casa de Valores, S. A. USs$ - 1,856,211
Avanza Casa de Valores, S. A. 1,856,211

us$ 1,856,211

1,856,211

Segun Escritura Publica N°2572 del 15 de febrero de 2024, se protocoliza el cambio de nombre de
Panacorp Casa de Valores, S. A. a Avanza Casa de Valores, S. A.

El Fideicomiso establecid como mecanismo de garantia del pago de acciones comunes de los montos
pagaderos por el Fideicomitente para adquirir hasta la totalidad de las acciones comunes, emitidas y
en circulaciéon de Banco Universal, S. A. (BUSA). La Fiduciaria destinard los Bienes Fiduciarios
primariamente a honrar el precio integro de la transaccidén, conforme a la suma en la oferta de compra
vinculante presentada por Canal Bank, S. A. a la Junta de Reorganizacidon de Banco Universal, S. A. el
dia 12 de octubre de 2015, incluyendo conforme lo estipulado en el contrato de compraventa de
acciones.

El Fideicomitente cederd a este fideicomiso una suma no inferior al precio global en bienes fiduciarios
dentro de los 5 dias habiles siguientes a la fecha de autorizaciéon de la transaccion, en fondos liquidos
y/o titulos inmediatamente liquidables y contemporaneamente con o posteriormente a dicha cesién o
traspaso aquellas otras sumas que convenga a fideicomitente con los accionistas comunes, incluyendo
conforme lo estipulado en el contrato de compraventa de acciones.

Esta garantia corresponde al fideicomiso N°78-00000040.

8 Garantias hipotecarias cedidas a instituciones bancarias
Al 31 de diciembre, las garantias de préstamos a instituciones bancarias se detallan a continuacion:

2024 2023

Beneficiarios:
Canal Bank, S. A. us$ 21,464,549 23,630,434
Banco Internacional de Costa Rica, S. A. 11,560,887 12,410,886
Central Fiduciaria de Créditos, S. A. 288,000 288,000
Financia Credit 6,406,670 3,481,500
Hipotecaria Metrocredit 9,773,989 4,341,845
Privivienda, S. A. 4,980,000 4,670,000
us$ 54,474,095 48,822,665
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Las condiciones con cada beneficiario se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2024, las garantias de préstamos, cuyos contratos se encuentran bajo el
beneficiario Canal Bank, S. A., en calidad de acreedor de los financiamientos otorgados a las partes
deudoras, se compone de 24 fideicomisos, en Banco Internacional de Costa Rica, S. A. de 6
fideicomisos, Central Financiera de Créditos, S. A. de 2 fideicomisos, los cuales se encuentran inscritos
en escrituras publicas que estipulan las siguientes condiciones:

e La finalidad exclusiva de los fideicomisos es asegurarle al banco que la parte deudora pagara
de forma fiel puntual, el capital e intereses del financiamiento otorgado por el Banco de
conformidad a lo establecido en el contrato, el cual se encuentra garantizado por el contrato
de fideicomiso de garantia.

e El fideicomitente transfiere, en fideicomiso, a la Fiduciaria, los bienes de su propiedad a fin de
gue los mismos sirvan para garantizar el financiamiento otorgado por el Banco a la parte
deudora, segun consta en el contrato de crédito.

e La facilidad de crédito, consignada en las escrituras publicas, estd respaldada por el crédito
general de la parte deudora y garantizadas por los contratos de fideicomiso de garantia que
celebra en calidad de fideicomitente el cliente; en calidad de fiduciario Central Fiduciaria, S. A.
y Canal Bank, S. A., Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Central Financiera de Créditos,
S. A. en calidad de beneficiario.

La Fiduciaria estd facultado para liquidar los bienes fideicomitidos que sirven como garantia de las
facilidades de crédito otorgadas a la parte deudora, en los siguientes casos:

1. Cuando la parte deudora no pague el capital e intereses de las obligaciones crediticias
correspondientes a las facilidades de crédito otorgadas en la forma y plazos sefalados, o bien
se produzca algun evento que, en virtud de los términos y condiciones en dichas facilidades
de crédito, faculte a Canal Bank, S. A. a declarar la deuda a plazo vencido, segun las
instrucciones que reciba la Fiduciaria del banco;

2. Si las fincas dadas en garantia fueran secuestradas, embargadas o se anotare demanda,
suspension o marginal, en el Registro Publico sobre ellas o resultare de cualquier otra forma
perseguidas;

3. Cual de la parte deudora y/o fideicomitentes sean declarados en quiebra a concurso de
acreedores, a peticion suya o de terceros;

4. Si los bienes que los fideicomitentes dan en garantia sufrieren depreciacion; desmejora o
deterioro a tal grado que, a juicio del Banco, con base en un avaludé, no cubran
satisfactoriamente las obligaciones contraidas por la parte deudora, salvo que este o un
tercero ofrecieran otra garantia que satisfaga a la Fiduciaria;

5. Si la parte deudora y/o fideicomitentes resultaren secuestrados o embargados en sus
negocios o en sefaladas en los contratos o no contratan los seguros requeridos;

6. Silos fideicomitentes usan los bienes dados en garantia de una manera distinta a las sefialadas
en los contratos o no contratan los seguros requeridos;

7. Si la Fiduciaria comprobara en cualquier momento falsedad en las informaciones
proporcionadas por los Fideicomitentes, ya sea en relaciéon con los contratos o a cualquiera de
los otros en las Escrituras Publicas garantizadas por los mismo;
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10.

Si la parte deudora dejara de cumplir o cumpliera de manera imperfecta las obligaciones que
tiene con el beneficiario, este es Canal Bank, S. A. Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y
Central Financiera de Créditos, S. A. o con la Fiduciaria;

Si la parte deudora utiliza las sumas obtenidas por medio de la facilidad de crédito otorgada
a esta, garantizadas por los contratos de fideicomisos de garantia parafines distintos a los
sefalados en las escrituras publicas.

Si los fideicomitentes incumplen alguna de las obligaciones contraidas en virtud de los
fideicomisos o de cualquiera otro documento relacionados con los contratos de préstamos,
ya sean estos publicos o privados.

En caso de producirse un evento de incumplimiento a la Fiduciaria procederd a liquidar los bienes
fideicomitidos siguiendo el procedimiento descrito a continuacion:

1.

La Fiduciaria notificara por escrito a los Fideicomitentes que se ha producido un evento de
incumplimiento por la parte deudora que lo faculta para proceder a la liguidacidon de los
bienes fideicomitidos.

Cualquiera de las partes que haya incurrido en un evento de incumplimiento deberd subsanar
el mismo en un periodo de sesenta (60) dias calendario, que correrd a partir de la notificacion
hecha por la Fiduciaria.

Transcurrido quince 15 dias de celebra la primera convocatoria sin que hayan concurrido el
minimo de postores requeridos, podra hacerse una segunda convocatoria con el mismo
procedimiento teniendo como precio base de venta los bienes fideicomitidos el sesenta y
cinco por ciento 65% del monto que resulte mayor segun lo establecido en el punto d, si luego
de realizada dicha venta, quedara algun saldo pendiente, la parte deudora estara obligada a
cancelarlo directamente al beneficiario.

Transcurrido 15 dias de celebrada la segunda convocatoria sin que hayan concurrido el minimo
de postores requeridos, podra hacerse una tercera convocatoria con el mismo procedimiento
teniendo como precio base de venta los bienes fideicomitidos el cincuenta por ciento 50% del
monto que resulte mayor, segun lo establecido en el punto d, si luego de realizada dicha
venta, quedara algun saldo pendiente, la parte deudora estard obligada a cancelarlo
directamente al beneficiario.

Una vez trascurridos los periodos antes descritos sin que hayan concurrido como minimo los
postores requeridos, la Fiduciaria liquidara los bienes fideicomitidos siguiendo el método de
venta directa. Si luego de realizada dicha venta gquedara algun saldo pendiente, la parte
deudora estarad obligada a cancelarlo directamente al beneficiario.

Cualquier excedente que resulte de la liquidacidn serd entregado a la parte que corresponda,
una vez se hayan pagado la totalidad de las obligaciones garantizadas por el fideicomiso,
incluyendo los gastos y honorarios adeudados a la Fiduciaria. Todos los costos y gastos
incurridos en el proceso de liquidacion serdn a cuenta de los bienes fideicomitidos en el
proceso de liguidacidon serdn a cuenta de los bienes fideicomitidos y en caso de que estos no
sean suficientes para cubrir dichos costos y gastos, la parte deudora serd personalmente
responsable de cubrirlos.
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Los contratos de garantias bajo beneficiarios de Canal Bank, S. A. corresponden a los fideicomisos:

N°78-00000054
N°78-00000059
N°78-00000061

N°78-00000062
N°78-00000063
N°78-00000070
N°78-00000073
N°78-00000074
N°78-00000078
N°78-00000079
N°78-00000080

N°78-00000085
N°78-00000090
N°78-00000109
N°78-00000113
N°78-00000125
N°78-00000127
N°78-00000132
N°78-00000134
N°78-00000138
N°78-00000142
N°78-00000158

N°78-00000160
N°78-00000163
N°78-00000164
N°78-00000168
N°78-00000174
N°78-00000179
N°78-00000181
N°78-00000185
N°78-00000187
N°78-00000232
N°78-00000242

Los contratos de garantia bajo beneficiaros Banco Internacional de Costa Rica, S. A. corresponden a

los fideicomisos:

N°78-00000159
N°78-00000188

°78-00000199

N°7
N°78-00000243
N°78-00000191 N°78-00000248
Los contratos de garantias bajo beneficiarios de Central Financiera de Créditos, S. A. corresponden a
los fideicomisos:
N°78-00000204

N°78-00000207 N°78-00000213

Los contratos de garantias bajo beneficiarios de Privivienda, S. A. corresponden a los fideicomisos:
N°78-00000214
9 Valor razonable de los instrumentos financieros

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos y el nivel de jerarquia de la medicion del valor razonable:

2024 2023

Valor Valor
Valor en razonable Valor en razonable
libros (nivel 3) libros (nivel 3)

Activos:
Depodsitos en banco USs$ 3,876,984 3,876,984 5,372,853 5,372,853
Garantias para emision de Bonos 346,090,393 346,090,393 309,794,213 309,794,213
Bienes muebles 1,569,939 1,569,939 2,033,590 2,033,590
Inversiones cedidas 1,856,211 1,856,211 1,856,211 1,856,211
Garantias hipotecarias 54,474,095 54,474,095 48,822,665 48,822,665
Acciones 325,100 325,100 300,000 300,000
Us$ 408,192,722 408,192,722 368,179,532 368,179,532

El valor en libros de los depdsitos en banco se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto
plazo.
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10 Entidad Reguladora

Las operaciones de fideicomiso en Panama son supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama, como entidad reguladora, de acuerdo con la legislacion establecida en la Ley
N°1 de 5 de enero de 1984, modificado mediante Ley N°21 de 10 mayo de 2017.

11 Cumplimiento del marco regulatorio

La Ley N°21 de 10 de mayo de 2017, establece las normas para la regulacidén y supervision de los
fiduciarios y del negocio de fideicomisos y dicta otras disposiciones, decretada por la Asamblea
Nacional, establece entre sus articulos lo siguiente:

Articulo 29: Contabilidad separada por cada fideicomiso: La empresa fiduciaria debera llevar
contabilidad separada por cada patrimonio fideicomitido. La informacién contable de cada uno de los
fideicomisos, que incluya los activos o bienes que lo conforman, sus obligaciones financieras o
acreencias, ingresos y egresos, deberd mantenerse actualiza y deberd acompafarse de
documentacion de respaldo, como contratos, facturas, recibos y cualquier otra documentacion
necesaria para sustentar la transaccion de cada patrimonio fideicomitido.

Dentro de los tres meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal, la Fiduciaria presentara a la
Superentendia de Bancos un estado financiero auditado de los fideicomisos administrados, que
incluya a todos los fideicomisos administrados por la fiduciaria.

El estado financiero a que se refiere el primer parrafo de este articulo deberd mantenerse y estar
disponible por un periodo no menor de cinco afios, contados a partir del ultimo dia del aifo calendario
dentro del cual las transacciones para las que aplican estos registros fueron completadas.

Los estados financieros de Fideicomiso de Garantia administrados por Central Fiduciaria, S. A. al 31
de diciembre de 2024, han sido emitidos en cumplidos con el citado articulo.

12 Riesgos financieros

Los riesgos mas importantes que la Direccion del Fideicomiso considera a que estan expuestos los
instrumentos financieros activos y pasivos del Fideicomiso son los riesgos de crédito, liquidez y de
mercado. Los riesgos de mercado incluyen riesgos de tasas de interés.

Riesgo de crédito

Se determind si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado significativamente desde
su reconocimiento inicial considerando informacidn razonable y sustentable que sea relevante y esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionada, incluyendo informacién y andlisis de caracter
cuantitativo basados en la experiencia histérica y la evaluacion experta de crédito incluyendo
informacidén con proyeccioén a futuro.

Riesgo de tasas de interés

Las operaciones estan sujetas al riesgo de fluctuaciéon de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes periodos
o los montos varian.

13 Eventos posteriores

La Fiduciaria ha evaluado los eventos posteriores desde la fecha final del estado combinados de
situacion financiera hasta el 20 de marzo de 2025 fecha en que los estados financieros combinados
estaban disponibles para su emision, y se determind que no se requieren revelaciones adicionales de
otros asuntos.
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Valore§ Comerciales ML A-3.pa Estable
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Acumulativas BB+.pa Estable
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Financia Credit, S.A. y Subsidiarias
RESUMEN

Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. ("en adelante, Moody’s Local
Panama") afirma las siguientes calificaciones de riesgo a Financia Credit, S.A.
y Subsidiarias (en adelante, Financia Credit o la Financiera): BBB-.pa como
Emisor de Largo Plazo y BBB.pa a los Programas de Bonos Corporativos
Rotativos Garantizados de hasta US$15.0 millones y US$35.0 millones,
respectivamente, BB+.pa a la Emision de Acciones Preferidas Acumulativas de
hasta US$10.0 millones, ML A-3-.pa como Emisor de Corto Plazo, y ML A-3.pa
a los Programas de Valores Comerciales Negociables (VCN’s) Garantizados de
hasta US$5.0 millones y US$10.0 millones, respectivamente. La perspectiva es
Estable.

Las calificaciones otorgadas a la Financiera ponderan de manera positiva el
soporte de su accionista, Finance Development Holding (en adelante, el
accionista o FDH), materializado a través de la capitalizacion de resultados
acumulados y de nuevos aportes (afio 2021). Asi también, se pondera su
pertenencia al Grupo Financia Versatec, permitiéndole acceder a sinergias
comerciales, operativas y financieras con Versatile Tecnology Inc. (Versatec
Inc.), la misma que le brinda el apoyo y estructura tecnoldgica para los
productos y servicios que comercializa.

En linea con lo antes mencionado, la Financiera es considerada una Fintech,
toda vez que los productos que ofrece tienen un alto componente tecnoldgico
en los medios de pago que la diferencian de otras instituciones. La Financiera
cuenta también con la autorizacién para emitir tarjetas de crédito de marcas
internacionales en Panama, Centroamérica y México.

Se pondera también de forma positiva la diversificacién de la cartera en cinco
paises de Centroamérica, destacando la participacidon que existe en Panama
(82.58% al primer semestre de 2024) y en menor medida en Guatemala, Costa
Rica, Honduras y El Salvador. Adicionalmente, Financia Credit se encuentra
realizando las gestiones para iniciar operaciones en México.

De igual forma, se pondera favorablemente, el crecimiento sostenido de la
cartera de colocaciones en los ultimos cuatro periodos fiscales. Lo anterior ha
permitido la recuperacidn en los indicadores de rentabilidad, margenes y el
spread financiero. Suma ademas, la expectativa de crecimiento de la
Financiera en los siguientes ejercicios derivado de nuevos servicios en los
paises en los que opera actualmente y la entrada al mercado mexicano.
Adicionalmente, se pondera positivamente, los bajos indicadores de
morosidad, y que la cobertura que las reservas le brindan a la cartera
problema (créditos morosos y vencidos) supera el 100% al corte de analisis.

De igual manera, se considera la diversificacion en las fuentes de fondeo
lograda por la Financiera a través de la toma de fondeo con bancos y la
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colocacion de instrumentos de deuda en el mercado de capitales, considerando que por su propia licencia de
funcionamiento no esta facultada a captar depdsitos del publico.

No obstante lo anterior, a la fecha limita poder asignar una mayor calificacion a Financia Credit, la limitada escala de
operaciones que ostenta la Financiera, producto de lo cual la generacién de Financia Credit a nivel de resultados,
todavia es baja. Por otro lado, con respecto a la cartera de créditos, limita la concentracidn que mantiene a nivel de los
20 mayores deudores. Adicionalmente, si bien la Entidad, cuenta con disponibilidad de lineas bancarias y un calce de
activos y pasivos adecuado al periodo analizado, se identifica oportunidades de mejora en los indicadores de liquidez
como fondos disponibles respecto de los activos totales y a la deuda financiera.

Fortalezas crediticias

— Soporte de su accionista, Finance Development Holding, materializado a través de la capitalizacidén de resultados
acumulados y de nuevos aportes (afio 2021).

— Pertenencia al Grupo Financia Versatec, permitiéndole acceder a sinergias con Versatile Tecnology Inc., la misma
qgue le brinda el apoyo y estructura tecnolégica para los productos y servicios que comercializa.

— Los productos que ofrece la Financiera tienen un alto componente tecnolégico en los medios de pago. En esta linea
cuentan con autorizacion para emitir tarjetas de crédito de marcas internacionales en Centroamérica y Panama.

— Alcance regional, al operar en Panama y cuatro paises de Centroamérica e iniciando operaciones en México,
durante este afio.

— Diversificacion en las fuentes de fondeo a través de la toma de financiamiento con diversos bancos e instituciones

financieras, asi como la colocacidon de instrumentos de deuda en el mercado.

Debilidades crediticias

— La baja regulacion y supervision existente a nivel de la industria de empresas financieras en Panama, las cuales no
deben cumplir con un ratio de solvencia o liquidez especifico.

— Limitada escala de operaciones que ostenta la Financiera, producto de lo cual la generacion de Financia Credit a
nivel de resultados, todavia es baja.

— Alta concentracién a nivel de los 20 mayores deudores.
— La cartera en Centroamérica expone a la Financiera a Riesgo cambiario que busca mitigar a través de la toma de

fondeo en la moneda local de los paises en los que la cartera no se encuentra expresada en ddlares.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Crecimiento sostenido de la cartera de colocaciones que a su vez se refleje en una mayor generacién de ingresos y
resultados para la Financiera.

— Cobertura sostenida de la cartera problema con reservas por encima de 100%.
— Disminucién gradual en la concentracién con los principales deudores.
— Reduccidn en los niveles de apalancamiento, permitiendo gradualmente un mayor peso relativo del patrimonio con

respecto a las fuentes de financiamiento.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Deterioro de la calidad de la cartera de colocaciones que comprometa a su vez los indicadores de liquidez y
solvencia.

— Deterioro en el calce de activos y pasivos en los tramos de corto plazo, aunado a un acceso restringido o baja
disponibilidad de lineas de crédito y/o de otras fuentes alternativas de liquidez.

— Ajuste en los indicadores de rentabilidad, margenes y en el spread financiero del negocio.
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— Existencia de riesgos reputacionales que afecten la operatividad de la Financiera.
Principales aspectos crediticios

Crecimiento de colocaciones brutas acompaiiada de adecuada cobertura con reservas de la cartera problema

Al 30 de junio de 2024, |la cartera de préstamos de Financia Credit orientada a la pequena, mediana y gran empresa
totalizaron US$56.9 millones, registrando una variacion en el presente afio de 4.49% (+16.60% interanual), dinamismo
explicado principalmente por el segmento de préstamos comerciales convencionales que participan con el 81.46% de la
cartera, seguido de los créditos Profit Pro con el 9.42%, y de los créditos Flota con el 7.45% de la cartera. Con respecto
a la composicién por pais de la cartera de colocaciones, al primer semestre de 2024, el 82.58% se colocé en Panam3,
mientras que la diferencia se realizé en Guatemala, Costa Rica, El Salvador y Honduras. Por garantia, la cartera cuenta
con garantia prendaria, fianzas, inversiones liquidas e hipotecarias con el 18.06%, 8.56%, 1.24% y 1.91%,
respectivamente de la cartera. Por otro lado, al 30 de junio de 2024, el 45.76% de la cartera se encontré endosada a
favor de distintos fideicomisos para garantizar obligaciones de pago.

Respecto a la calidad de cartera, al primer semestre de 2024, la cartera vencida y morosa sobre préstamos brutos
disminuyé a 1.27%, desde 1.67% al cierre de 2023. Asimismo, al sumar los castigos de cartera de los ultimos 12 meses, la
mora real se redujo a 1.83%, desde 2.11% al cierre de 2023. Por otro lado, la cobertura de la cartera vencida y morosa
con provisiones se incrementé al situarse en 115.46%, desde el 81.51% al término del 2023, lo cual se sustenté en un
menor saldo de cartera morosa y mayores reservas en el activo. Segun el modelo interno de reservas de la Financiera, al
30 de junio de 2024, las reservas constituidas cubren en 7.67x, las reservas requeridas. Por otro lado, la cobertura de la
cartera pesada (créditos en categoria Subnormal, Dudoso e Irrecuperable, alcanza 350.14%. Cabe agregar que los 20
mayores deudores representaron el 22.75% del total, al primer semestre de 2024.

Mejora en margenes y en los indicadores de rentabilidad, que recoge los mayores ingresos financieros

Al 30 de junio de 2024, la utilidad de la financiera crecié en 100.56% respecto de junio de 2023, alcanzando US$1.0
millones, explicado principalmente por el crecimiento en los ingresos financieros de la Financiera (tarjeta de crédito,
préstamos y Flota) en 39.41% (+US$1.7 millones) principalmente derivado de los mayores ingresos por tarjeta de crédito
(+63.28%).

De este modo, de considerar los ingresos no financieros (membresias, adquiriencias flota, GPS, procesamiento y otros),
los ingresos totales de la Financiera, se incrementaron en 26.1%, alcanzando US$8.3 millones, de los cuales los
ingresos financieros representan el 72.8% del total. Por otro lado, los gastos por intereses y comisiones, asi como los
costos asociados a ingresos no financieros siguieron una tendencia parecida pero en menor proporcién (+19.92%),
alcanzando US$7.3 millones, lo cual recoge el mayor costo de procesamiento y emisidn de tarjetas de crédito. Asi
también, la Financiera registré un incremento en las reservas para pérdidas crediticias esperadas en préstamos
(+25.50%) como resultado del crecimiento de la cartera de colocaciones.

Por su parte, los gastos operativos aumentaron en 2.91% debido principalmente a mayores gastos de personal, y a
gastos de alquiler de nuevas oficinas en Panama y en desarrollo de aplicativos que se utilizardn en México. Esto ultimo
sumado al mayor margen financiero antes de provisiones conllevé a una mejora en los ratios de eficiencia (gastos
generales y administrativos / (resultado antes de gastos generales y administrativos, y provisidn + otros ingresos, neto)
al pasar a 63.03%, desde 73.10% a junio de 2023.

De lo anterior, al cierre junio de 2024, la Financiera registré un margen neto que mejora a 16.75%, desde 11.65%. No
obstante, el crecimiento del patrimonio y de los activos en el periodo, el retorno promedio para el accionista (ROAE) y
sobre los activos (ROAA) alcanzaron 19.17% y 2.72%, respectivamente, mejorando respecto a junio 2023 y diciembre
2028.

Los bonos corporativos mantienen la mayor participacion del fondeo, en tanto los anticipos de clientes la
incrementan; con indicadores de liquidez que mejoran

Las emisiones de bonos constituyeron la principal fuente de fondeo de la Financiera al haber representado el 29.05%
del activo al primer semestre de 2024. Otras partidas relevantes del pasivo correspondieron a los anticipos de clientes,
y los financiamientos recibidos (tanto préstamos bancarios como préstamos privados no bancarios) con 25.08% y
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23.74% del balance, respectivamente, los mismos que junto con los valores comerciales negociables (2.32% de los
activos) explican el crecimiento en los primeros seis meses del afio. Cabe mencionar que durante el presente ejercicio,
se realizo el segundo desembolso por US$6 millones de un préstamo de US$10 millones por parte de la Development
Finance Corporation (DFC), con vencimiento el 2029, lo cual le ha permitido reperfilar la deuda a plazos mayores a 1
ano.

Al primer semestre de 2024, los fondos disponibles (principalmente depdsitos en Bancos) registraron una variacién de
112.75% respecto del cierre de 2023, representando 11.56% de los activos de la Financiera. Cabe mencionar que, dentro
del disponible, se encuentra una partida destinada a los Fideicomisos que respaldan las obligaciones de los tenedores
de las Series de VCN’s y Bonos Corporativos colocados por Financia Credit y otros fideicomisos (45.20% del disponible
al 30 de junio de 2024). Esta partida se incrementd desde 5.26% al cierre de 2023, al incorporar el Fideicomiso que
respalda el préstamo con DFC. En linea con lo anterior, al 30 de junio de 2024, se observé un incremento en la
cobertura que los fondos disponibles brindaron a los activos al pasar a 11.56%, desde 6.19% en el 2023, y a la deuda
financiera (la cual incorpora anticipos de clientes), la misma que sube a 14.42% desde 7.78% al cierre de 2023.

En lo que respecta al calce entre activos y pasivos, al primer semestre de 2024, se mantuvo una brecha positiva en
todos los tramos reportados por la Entidad con excepcion del tramo de 181 a 360 dias, sin embargo, se mantiene una
brecha positiva acumulada de US$13.2 millones. Ante una potencial situacién de necesidad de liquidez, la Financiera
cuenta con lineas bancarias en ddlares con una disponibilidad de 20% y lineas bancarias en quetzales (moneda de
curso legal en Guatemala) con una disponibilidad de 77%. A lo anterior se suman la disponibilidad que se tiene para
realizar emisiones dentro de los Programas de Valores Comerciales Negociables, Bonos Corporativos Rotativos y la
emisién de acciones preferidas.

Niveles de solvencia se reducen, no obstante el crecimiento en el patrimonio por capitalizacion de utilidades
acumuladas y por utilidades del periodo

En cuanto a solvencia, si bien la regulacién no exige a la Financiera el cumplimiento de un ratio minimo, al medir la
palanca contable (pasivo/patrimonio) se exhibe que la misma se sittia en 6.13x al 30 de junio de 2024, desde 5.73x al
cierre de 2023, lo cual recoge los mayores saldos por emisiones (Bonos y VCNs), anticipos de clientes y
financiamientos recibidos en el pasivo.

El patrimonio neto alcanzé US$13.2 millones al primer semestre de 2024, mostrando un crecimiento de 7.60% en el
semestre, sustentado principalmente en las mayores utilidades percibidas en los primeros seis meses del ano.
Asimismo, en marzo de 2024, la Junta Directiva aprobd la capitalizacion de utilidades acumuladas por un monto de
US$1.6 millones. Cabe mencionar que el patrimonio incluye igualmente acciones preferidas por US$1.25 millones.

Otras Consideraciones

En el mes de abril de 2024, se recibio el segundo desembolso de un préstamo de hasta US$10.0 millones otorgado por
parte de la Development Finance Corporation (DFC), a un plazo de siete afios. Este fondeo cuenta con un fideicomiso
de garantia administrado por Central Fiduciaria. Como parte de los compromisos adoptados, la Financiera acordé que,
a mas tardar en la tercera fecha del aniversario de la firma del contrato (diciembre de 2026), consolidaré las
operaciones de Financia Credit, S.A. y Versatile Technologies Inc. Cabe mencionar que al 30 de junio de 2024, la
Financiera dentro de la cartera de préstamos por cobrar, registra financiamientos a Versatile Technology Inc,
(Compaiiia afiliada no consolidada) que representan el 38.40% del total de la cartera (el 43% en el afio 2023).

Con fecha 6 de setiembre de 2024, Financia Credit, S.A. fue autorizado bajo Resolucién SBP-PSO-R-2024-00483, para
el registro como emisor de dinero electrénico y en consecuencia sujeto obligado financiero regulado por la
Superintendencia de Bancos en materia de prevencién de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y
financiamiento de la proliferaciéon de armas de destruccién masiva.

Adicionalmente, en la misma fecha, la procesadora Versatille Technology Inc., fue autorizada bajo la Resolucién SBP-
PSO-R-2024-00482, para el registro como emisor de Tarjetas de débito, crédito y/o prepagada y en consecuencia
sujeto obligado financiero regulado por la Superintendencia de Bancos en materia de prevenciéon de blanqueo de
capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferaciéon de armas de destruccién masiva.
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Calificacion de Acciones

TABLA 1 Programa de Emisién Acciones Preferidas Acumulativas hasta por US$10.0 millones — Resolucién SMV No

334-2020
Emisor: Financia Credit, S.A.
Vigencia del Programa: 10 afios
Monto Programa: US$10 millones

Las Acciones Preferentes Acumulativas devengaran un dividendo anual acumulativo, sobre su valor
nominal de acuerdo con el siguiente esquema: una vez que la Junta Directiva haya declarado los
dividendos de las Acciones Preferentes, cada Tenedor Registrado devengara un dividendo equivalente
a una tasa de interés anual que sera fija y que sera determinada por el Emisor, segin la demanda del
Dividendos: mercado. Dividendos Acumulativos, significa que, si la Junta directiva del Emisor decide no declarar ni
pagar dividendos para cualquier periodo anual, los dividendos que de haber sido declarados hubieran
sido pagados en dicho periodo se acumularan para ser declarados o pagados en un periodo siguiente.
El Emisor no garantiza el pago de dividendos. La declaracidn de dividendos le corresponde a la Junta
Directiva que es la que ejerce el control absoluto y la direccién plena de los negocios de la sociedad.

Pago de dividendos: Trimestral
Redencion anticipada: Total, o parcial después de 5 afios de su emisién, a opcidn del Emisor.

A (US$1 milldn con fecha de emisién 16 de diciembre de 2020 y tasa de dividendo de 6.75%).

Series Vigentes:
B (US$250,000 con fecha de emision 22 de julio de 2021y tasa de dividendos de 6.75%).

Series por Colocar: C (US$1 millén con fecha de emision 7 de julio de 2024 y tasa de dividendos de 9%).

Fuente: Financia Credit, S.A./ Elaboracion: Moody’s Local Panama

Calificacion de Deuda

Moody’s Local Panama califica los Programas de Bonos Corporativos Rotativos de hasta US$15.0 y US$35.0 millones,
respectivamente, asi como los Programas de VCNs de hasta US$5.0 y US$10 millones de Financia Credit, S.A. La
calificacion de estos instrumentos pondera favorablemente que estos Programas cuentan con el respaldo de contratos
de fideicomiso con Central Fiduciaria.

El Programa de Bonos Corporativos de hasta US$35 millones inscrita mediante Resolucion SMV N° 280-21 a un plazo de
10 afios, mantiene un saldo de US$21.9 millones, al 30 de junio de 2024. El Programa de Bonos Corporativos de hasta
US$15 millones inscrita mediante Resolucion SMV No 692-17, mantiene un saldo de US$5.4 millones al 30 de junio de
2024.

Adicionalmente el Programa de VCNs de hasta US$10 millones inscrito mediante Resolucion SMV N° 465-14 modificado
SMV 249-22 mantiene un saldo de US$2.2 millones al 30 de junio de 2024. Finalmente, Programa de VCNs de hasta
US$5.0 millones -Resolucion SMV N° 137-13 modificado SMV 248-22, no mantiene saldo vigente al 30 de junio de 2024.

Por otra parte, al 30 de junio de 2024, de acuerdo con las Certificaciones recibidas, se cumplié con la cobertura minima
del saldos de bienes y de efectivo, y otros activos en Fideicomiso con respecto a los valores en circulacién, segin se
detalla en la Tabla 3 del presente informe. Asimismo, al 30 de setiembre de 2024, se dio cumplimiento al resguardo
financiero antes mencionado, en todos los programas clasificados.
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TABLA 2 Indicadores Clave
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 56,896
Pasivo/Patrimonio 6.13x
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.27%
Reserva para Préstamos® / Cartera Vencida y Morosa 115.46%
ROAE (LTM) 19.17%

*

Incluye reservas especificas y dindmicas.

Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Panama

TABLA 3 Cumplimiento Resguardo Financiero "

54,453
5.73x

1.67%
81.51%
16.17%

43,789 33,142 24,330
5.62x 5.22x 3.98x
1.05% 0.75% 0.49%

60.61% 126.35% 278.13%
9.00% 9.91% 7.77%

6

Programa de Bonos Corporativos Rotativos Garantizados

O,

(hasta por US$15.0 millones) 120%
Programa de Bonos Corporativos Rotativos Garantizados 100%
(hasta por US$35.0 millones) °
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables )
Garantizados (hasta por US$5.0 millones).
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables o

100%

Garantizados (hasta por US$10.0 millones)

120%

100%

120% 120% 120%

100% 100% -

- - 122.39%

- 121% 1563.14%

' El resguardo financiero corresponde a la cobertura minima del saldos de bienes y de efectivo, y otros activos en Fideicomiso con respecto

a los valores en circulacion. El ratio minimo no es el mismo para todos los programas.

Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboracion: Moody’s Local Panama
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Informacién Complementaria

. e Calificacion Perspectiva Calificacion @ Perspectiva

Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior

Financia Credit, S.A. y Subsidiarias

Emisor de Corto Plazo ML A-3-.pa Estable ML A-3-.pa Estable

Emisor de Largo Plazo BBB-.pa Estable BBB-.pa Estable

Programa de Bonos Corporativos| BBB.pa Estable BBB.pa Estable

Rotativos Garantizados (hasta por

US$15.0 millones).

Programa de Bonos Corporativos| BBB.pa Estable BBB.pa Estable

Rotativos Garantizados (hasta por

US$35.0 millones)

Programa Rotativo de Valores| ML A-3.pa Estable ML A-3.pa Estable

Comerciales Negociables

Garantizados (hasta por US$5.0

millones).

Programa Rotativo de Valores| ML A-3.pa Estable ML A-3.pa Estable

Comerciales Negociables

Garantizados (hasta por US$10.0

millones).

Emision de Acciones Preferidas| BB+.pa Estable BB+.pa Estable

Acumulativas (hasta por US$10.0

millones)

Informacién considerada para la calificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020,
2021, 2022 y 2023, asi como Estados Financieros no Auditados al 30 de junio de 2023 y 2024 de Financia Credit, S.A. y
Subsidiarias. Moody’s Local Panama comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la
Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre
la misma. Moody’s Local Panama no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error
u omisidn en ella. Las actualizaciones del informe de calificacidn se realizan segun la regulacién vigente.

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama, disponible en https://www.moodyslocal.com.pa/, para
obtener mas informacién sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.
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Moody’s Local Panama agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA.pa a
CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que la obligacién se ubica en el extremo superior de su
categoria de calificacion genérica, ningin modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una
calificacidn en el extremo inferior de la categoria de calificacidn genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros - (15/5/2023), disponible en
https://moodyslocal.com.pa/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/

Declaracion de importancia.

La calificacion de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacién.
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1 31 DE OCTUBRE DE 2024

El Salvador

Financia Credit, S.A.

RESUMEN

SCRiesgo, S.A de CV “Clasificadora de Riesgo” (en adelante, SCR El Salvador)
otorga la clasificacion EA-.sv como Entidad a Financia Credit, S.A. (en adelante,
Financia Credit, la Financiera o la Entidad). Ademas, otorga la clasificacion N-
3.sv para los Programas Rotativos de Valores Comerciales y la clasificacién A-.sv
para los Programas Rotativos de Bonos Corporativos. La perspectiva es Estable.

SCR El Salvador llevd a cabo la presente evaluacién siguiendo la nueva
Metodologia de Clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito, publicada
en septiembre de 2024,

Las clasificaciones asignadas consideran el soporte de su accionista, Finance
Development Holding, asi como la pertenencia al Grupo Financia Versatec, el
cual otorga apoyo tecnoldgico sobre los servicios y productos comercializados.
Financia Credit se posiciona en el sector Fintech, bajo una estructura
diferenciadora de productos tecnoldgicos que integran sus soluciones de pago;
asimismo, se encuentra habilitada para expedir tarjetas de crédito de marcas
globales en territorios como Panama, Centroamérica y México.

Se toma en consideracion el favorable aumento registrado a nivel de cartera de
créditos e indices de morosidad controlados, que se acompana de perspectivas
de crecimiento en virtud de su enfoque innovador de servicios en los paises en
los que ya tiene presencia y de su estratégica entrada al mercado mexicano. Lo
anterior, se complementa con repercusiones positivas en las métricas rentables.

Ademas, la Entidad mantiene un esquema diversificado de sus fuentes de fondeo,
fundamentado en la colocacién de instrumentos de deuda en el mercado de
valores, asi como en la obtencidn de recursos a través de entidades financieras.

A pesar de lo mencionado previamente, Financia Credit presenta el reto de
continuar ampliando la oferta de alternativas crediticias, aunado a una mayor
atomizacion en la concentracion de su portafolio crediticio segin deudor y a una
cobertura mas amplia sobre el volumen de créditos en deterioro.

Paralelamente, existe espacio para continuar con el mejoramiento continuo de
las posiciones rentables, que potencie la formacién de capital a largo plazo. De
igual manera, si bien la Entidad mantiene disponibilidad de lineas de crédito y un
calce adecuado entre las posiciones activas y pasivas, se identifica margen para
un robustecimiento persistente en las métricas de liquidez, siempre bajo una
optimizacién de la relacidn existente entre activos liquidos y rentabilidad, lo que
contribuye en términos de flexibilidad financiera.
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Fortalezas crediticias

— Soporte brindado por su accionista, Finance Development Holding, aunado a la alianza con la empresa tecnolégica
Versatec Inc, S.A., la cual brinda el apoyo y estructura tecnolégica para los productos y servicios que comercializa.

— Productos financieros que ofrecen tienen un alto componente tecnoldgico (medios de pagos), como diferenciacién
de otras instituciones tradicionales.

— Al contar con autorizacién para emitir tarjetas de crédito de marcas internacionales, la Entidad puede actuar como
copatrocinador en la emisidn de tarjetas de crédito en Centroamérica y Panama, lo cual proporciona una cobertura
regional que contribuye a la diversificacidon del riesgo pais.

— Bajos indicadores de morosidad.

— Diversificacion del fondeo a través de obligaciones con entidades financieras y obligaciones por emisién en Bolsa.

Debilidades crediticias
— Riesgos derivados de la baja supervision y regulacidon en el sector de empresas financieras en Panama.

— Altas concentraciones en su portafolio crediticio, segun tipo de producto y deudor, lo que limita la diversificacién en
la exposicidn a riesgos.

— Espacios de mejora en la optimizacion de los niveles de liquidez y rentabilidad.
— Exposicion al riesgo cambiario, mitigado parcialmente por la estrategia de financiamiento en moneda local de

aquellos paises donde la cartera no esta denominada en ddlares.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién
— Continuo y sano crecimiento de su portafolio crediticio, con una mayor profundizacién de mercado, acompafiada de
una ampliacién tanto en la base de deudores como en la cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada.

— Reduccién controlada en los niveles de apalancamiento, propiciando un incremento paulatino en la relevancia del
patrimonio como alternativa de financiamiento.

— Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad de la Entidad.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Tendencia incremental en la morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura.

— Deterioro de los indices de liquidez, que comprometa su operacién y cumplimiento de sus obligaciones.

— Afectaciones adversas en los margenes e indicadores de rentabilidad, con repercusiones en términos de solvencia y
liquidez.

— Materializacion de riesgos reputacionales con impactos adversos en la capacidad operativa.

— Variaciones en las normativas, directrices politicas y factores macroecondmicos con impactos directos en la
operatividad, crecimiento y rentabilidad de la actividad de la Entidad.

Generalidades
Perfil de la Entidad

Financia Credit, S.A., constituida el 11 de julio de 2008 en Panama3, recibié autorizacion el 1 de septiembre de 2008 para
operar como empresa financiera. Estd domiciliada en la Republica de Panama y opera a través de sus filiales en
Guatemala, Honduras, El Salvador, Costa Rica y recientemente México. Forma parte del Grupo Financia Versatec, bajo el
holding Finance Development Holding S.A. (FDH), creado en Panama en 2006 y redomiciliada a las Islas Virgenes
Britanicas. La accionista mayoritaria de FDH, duefia del 100% de las acciones de Versatile Technology y de Financia
Credit S.A., es Target Overseas Inc., propietaria del 95,51% del capital.
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La Financiera corresponde a una entidad Fintech, ya que es una empresa que utiliza tecnologias de informacién y
comunicacion para crear y ofrecer servicios financieros de forma mas eficaz, menos costosa y conforme las exigencias
de un mercado cada vez mas inmerso en el internet y los medios de pago. Ofrece productos financiero-tecnolégicos como
tarjetas de crédito u otros medios de pago parametrizables; asi como productos financieros tradicionales. Estos
productos estdn enfocados en apoyar a las empresas de los diferentes sectores productivos y comerciales en la
obtencidn de capital de trabajo para la adquisicion de materias primas e inventarios y para sus actividades productivas.

Principales aspectos crediticios

Tendencia creciente de la cartera de créditos acompaiiada de sanos indicadores crediticios.

Durante el primer semestre de 2024, Financia Credit contintda exhibiendo tasas de crecimiento en las colocaciones de
crédito, luego de totalizar USD56 millones por concepto de cartera neta, asociada a un incremento del 16% en relacién a
junio de 2023. Dicho crecimiento fue impulsado mayormente por la evolucidn de los créditos comerciales (+20%) y Profit
Pro (+17%), los cuales representaron el 81% y 9% respectivamente del total de la cartera, seguido de los productos de
Flota con 7%y los créditos personales con el 2% restante.

Por su parte, la cartera de Financia Credit muestra una buena calidad crediticia, con el 98,7% de los créditos al dia,
destacando una gestidn eficaz de riesgos y cobranzas. La morosidad se concentré mayoritariamente en los plazos de 31
a 60 dias (0,85%) y de 61 a 90 dias (0,34%). En el caso de los atrasos mayores a 90 dias, representaron 0,08% de la
cartera, porcentaje que aumentd ligeramente de manera interanual (0,02% a junio de 2023) debido a 3 clientes en
especifico con los cuales ya se llegd a un acuerdo; no obstante, dicho porcentaje se mantiene bajo.

GRAFICO 1 Cartera por categoria de riesgo GRAFICO 2 Composicién de cartera por pais
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Fuente: Financia Credit S.A. / Elaboracion: SCR El Salvador Fuente: Financia Credit S.A. / Elaboracién: SCR El Salvador

Asimismo, Financia Credit contabilizé provisiones por USD831.598, las cuales corresponden a 7,67 veces las reservas
requeridas por la Entidad. El monto de las estimaciones, ademas de estar relacionado con las categorias de riesgo de la
cartera, se vinculan con la composicidn de la cartera por garantias, al evaluar la potencialidad de cobro de acuerdo con
las garantias reales existentes.

La cartera de la Financiera ha estado respaldada esencialmente con garantias de titulos valores, equivalentes a pagarés
endosados a la Entidad, con una participaciéon del 70% al corte de analisis. Dicha concentracién se debe a la cartera
generada por medios de pago, la cual usualmente no considera garantias reales y en su lugar se basa en titulos valores,
pagarés y contratos como medio para garantizar el crédito. De igual forma, presentaron un 18% de la cartera garantizado
con prenda, asociado al incremento de los créditos comerciales que fueron otorgados con dichas garantias.
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Incremento del fondeo a través de sus dos principales fuentes de financiamiento, de la mano con el crecimiento de
sus indicadores de liquidez, los cuales cubren moderadamente las obligaciones a la vista.

La Entidad se ha caracterizado por mantener activos liquidos compuestos principalmente por tenencias de efectivo. Al
corte bajo estudio, registraron USD11 millones por concepto de activos liquidos, asociados a un incremento del 58%
anual, en respuesta principalmente al comportamiento del efectivo en fideicomisos, producto de la liquidez generada por
las emisiones de valor comercial y bonos corporativos colocados. Dichos activos liquidos representaron un 12% del total
de activos.

Por otro lado, referente a la estructura de fondeo, la Entidad no posee autorizacién por parte del Regulador para captar
recursos del publico directamente, por lo que su estrategia de financiamiento se concentra en la emisién de valores
comerciales negociables (VCN) y bonos corporativos, asi como préstamos por pagar con instituciones financieras.

A junio de 2024, Financia Credit registré 8 fuentes de financiamiento correspondientes a lineas de crédito con entidades
bancarias y préstamos, ligadas a un saldo de USD22 millones, el cual se incrementé un 29% anual de la mano con el
crecimiento de la operacion. Asimismo, en cuanto a las obligaciones por emisidn, al corte de analisis se encontraba en
circulacion USD2 millones en VCN y USD27 en bonos corporativos. La liquidez se beneficia de un calce en las operaciones
activas y pasivas, sin desbalances relevantes en las bandas acumuladas. Al primer semestre de 2024, el indicador de
activo productivo entre pasivo con costo se ubicé en 1,20 veces.

GRAFICO 3 Evolucién de los activos liquidos GRAFICO 4 Composicién del pasivo total
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Niveles de solvencia adecuados respecto al crecimiento que esta mostrando la Entidad.

En cuanto a solvencia, si bien la regulaciéon no exige a la Financiera el cumplimiento de un ratio minimo, al evaluar
internamente el patrimonio respecto a los activos ponderados por riesgo (cartera de préstamos e inversiones), se puede
observar un aproximado nivel de solvencia de 21,8%, similar al calculado el periodo anterior (21,6% a junio de 2023), en
linea con los crecimientos tanto del patrimonio como de la cartera e inversiones.

Precisamente, el patrimonio de la Entidad acumulé USD13 millones al corte bajo estudio, favorecido por un crecimiento
interanual del 19,8%, impulsado principalmente por la capitalizacién de USD1,6 millones de utilidades acumuladas dentro
de su capital social. El patrimonio estuvo compuesto en mayor medida por el capital social con el 72%, seguido de las
acciones preferentes con un 10%, la utilidad del periodo y los aportes pendientes de capitalizar con 8% cada uno y el 2%
restante por los ajustes por conversién a moneda extranjera (distinta al ddlar).

Mejora en los indicadores de rentabilidad, respaldados por el crecimiento de los resultados, comportamiento que
se espera continue al cierre del presente aiio.

Al finalizar el primer semestre de 2024, Financia Credit reporté una utilidad neta de USD1,01 millones, reflejando un
incremento interanual del 101%, atribuible a un aumento superior de los ingresos (+USD1,7 millones) respecto a los gastos
(+USD1,2 millones). Asimismo, esperan un mayor crecimiento a finales del presente ejercicio, proyectando una ganancia
acumulada de USD2,8 millones, lo que implicaria un aumento del 56% anual, motivado principalmente por los ingresos
financieros.
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Los ingresos acumulados alcanzaron USD8,3 millones a junio de 2024, aumentando un 26% mas que el afo anterior,
debido al incremento en los ingresos financieros, los cuales representaron el 73% del total, impulsados por la expansién
de la cartera. Contrariamente, los gastos totales ascendieron a USD7,3 millones, luego a aumentar un 20% anual,
asociado con los costos no financieros que maneja la Entidad, tales como soporte de flotas, membresias, inversiones en
personal y tecnologia, entre otros.

Finalmente, en cuanto a los indicadores de rentabilidad, tanto el ROA como el ROE presentaron crecimientos interanuales
asociados con el aumento de las utilidades del periodo, reflejando con ello una tendencia al alza en todos sus parametros
de rendimiento. Financia Credit tiene como reto aumentar sus margenes de rentabilidad de la mano con la estrategia de
expansion territorial en la cual estan trabajando.

Anexos 1 Indicadores clave

Jun-24 Mar-24 Dec-23 Sep-23 Jun-23

Cartera bruta (millones de USD) 56,9 56,7 54,5 52,4 48,8
Cobertura de liquidez 43,0% 20,7% 20,9% 28,3% 38,3%
Razén de morosidad (mayor a 30 dias) 1,3% 0,6% 1,7% 1,0% 0,7%
Provisiones para pérdidas crediticias 115,5% 234,7% 81,5% 93,7% 153,6%
Razén de solvencia 14,0% 14,8% 14,9% 14,7% 14,3%
ROE 16,0% 15,2% 16,2% 13,9% 9,6%
Margen financiero 10,6% 9,6% 9,5% 8,4% 7,5%

Fuente: Financia Credit, S.A. / Elaboracién: SCR El Salvador.
Anexo 2 Gobierno corporativo

Financia Credit S.A. se rige por un Cddigo de Gobierno Corporativo, donde la Asamblea de Accionistas representa la
autoridad maxima, seguida por una Junta Directiva encargada de la estrategia, negocios y gestidn de riesgos, articulada
y catalizada a través del Consejo Ejecutivo. Dentro de su marco organizacional, se apoya en una red de siete comités
focalizados en segmentos vitales de su operacién, tales como gestion de riesgos, administracion financieras, estrategias
de talento humano, proteccién de datos, comunicacidn, asi como auditoria y cumplimiento normativo. Cada comité opera
bajo un conjunto de procedimientos detallados y mecanismos de control definidos, disefiados para asegurar la integridad
en cada proceso.

La Entidad promueve una gobernanza bajo un cumplimiento riguroso de estdndares de gobierno corporativo, alineado
con su estrategia de crecimiento y fortalecimiento de su posicion competitiva. A nivel gerencial, se estructura en dos
vicepresidencias como lo son la ejecutiva y la regional, ademas de diversas gerencias supervisadas por el Consejo
Ejecutivo.

Anexo 3 Contexto econdmico El Salvador

Al primer semestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estima el crecimiento de la actividad econdmica en 1.4%,
lo que representa una desaceleracién en relacién al 3.0% estimado para el mismo periodo de 2023. La tendencia es
resultado de la reduccién en la produccién en las actividades de construccidon (-14.5%) e industria manufacturera (-0.5%).
Para el afio 2024, el BCR estima el crecimiento econdémico entre el 3.0% y 3.5%. La economia salvadoreia ha estado
inmersa en un contexto de alta inflacién, la cual ha desacelerado su evolucién. A la fecha en mencién, el indice de Precios
al Consumidor (IPC) presenta un incremento interanual de 1.5%, inferior al 3.8% registrado a junio de 2023. Los segmentos
de restaurantes y hoteles (+5.5%), alimentos y bebidas no alcohdlicas (+3.6%) y salud (+2.5%), presentan los mayores
aumentos durante el periodo.

Los flujos de remesas, histéricamente han constituido una base importante para satisfacer la demanda interna y
potenciar consumo de los hogares. A junio de 2024, las remesas familiares totalizan USD4,052.0 millones,
experimentando un incremento del 0.8% en relacidn a junio de 2023 (USD4,018.6 millones). Por su parte, el comercio
internacional de mercancias resulta en una posicién deficitaria por USD4,579.8 millones, un aumento del 3.2% con
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respecto al mismo mes de 2023, resultado de la reduccidn del 12.9% de las exportaciones y el incremento del 0.1% en las
importaciones. En términos de inversidn extranjera directa (IED), al segundo trimestre de 2024, se registra un monto neto
de USD177.2 millones, inferior a los USD390.6 millones en el mismo periodo del afo anterior. Este comportamiento esta
vinculado a la posicién negativa de los flujos experimentados en el transporte y almacenamiento por USD186.9 millones.

A nivel fiscal, los ingresos totales del Sector Publico No Financiero (SPNF) aumentan en 9.8% a junio de 2024, favorecidos
por el incremento en un 11.0% de los ingresos tributarios, que acumulan el 83.4% de los totales. Por su parte, el gasto del
SPNF presenta un crecimiento del 12.2% en el primer trimestre de 2024. El gasto se concentra en un 87.9% en gasto
corriente (+16.7%) y en 12.1% en gasto de capital (+12.7%). Resultado de la dinamica de ingresos y gastos, se registra el
déficit total del SPNF por USD140.5 millones, que corresponde al 1.6% del PIB al cierre del segundo trimestre de 2024,
superior al 0.4% registrado al mismo periodo del afio anterior.

Anexo 5 Caracteristicas de los Programas de Emisién de Valores

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

MW
eseripcion VCNs USD5MM USD10MM

Monto de programa y moneda USD5.000.000,00 USD10.000.000,00 USD15.000.000,00
Destino de los recursos Capital de Trabajo

Monto colocado USD15.745.000,00 USD27.729.000,00 USD43.474.000,00
Saldo en circulacién USDO0,00 USD2.177.000,00 USD2.177.000,00
Monto cancelado USD15.745.000,00 USD25.552.000,00 USD41.297.000,00

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

PesatinaEin Primera emision Segunda emision Bonos

Bonos USD15MM USD35MM
Monto de programa y moneda USD15.000.000,00 USD35.000.000,00 USD50.000.000,00
Destino de los recursos Capital de Trabajo
Monto colocado USD21.323.000,00 USD26.013.000,00 USD47.336.000,00
Saldo en circulacion USD5.369.000,00 USD21.863.000,00 USD27.232.000,00
Monto cancelado USD15.954.000,00 USD4.150.000,00 USD20.104.000,00

Informacién Complementaria

. g s Clasificacion | Perspectiva @ Clasificacion @ Perspectiva
Tipo de clasificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Financia Credit, S.A.
Entidad EA-.sv Estable EA- (SLV) Estable
Programas Rotativos de Valores Comerciales N-3.sv Estable N-3 (SLV) Estable
Programas Rotativos de Bonos Corporativos A-.sv Estable scr A- (SLV) Estable

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor en El Salvador desde
setiembre de 2019.

Informacién considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Intermedios no auditados a marzo y junio
de 2024 de Financia Credit, S.A.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— EA.sv: corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son satisfactorios.

— A.sv: se les otorga a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia que pertenece.

— N-3.sv: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con suficiente capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia

— Perspectiva estable: baja probabilidad de cambio de la clasificacion en el mediano plazo.

— sw:indicativo de pais para las clasificaciones que SCR otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte de la escala
de clasificacién en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora esta en estricto apego a la Ley del Mercado
de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

“w ”

SCR El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacidon genérica que va de AA.sv a CCC.sv
(de manera similar en las clasificaciones equivalentes de EAA.sv a EC.sv), de AA.sv a CCC.sv (de manera similar a las
clasificaciones equivalentes de AA.sv a C.sv) y de ML A-1.sv a ML A-3.sv (de manera similar de N-1.sv a N-3.sv). El
modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacidn genérica; ningun
modificador indica una clasificacion media; y el modificador “-” indica una clasificaciéon en el extremo inferior de la
categoria de clasificacién genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024), disponible en
https://scriesgo.com/

Declaracion de importancia

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los Miembros del Consejo
seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las
sanciones legales pertinentes.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacidn.
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CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD.
CONSULTE LOS SIMBOLOS Y LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION DE SCR PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES
ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE SCR. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO Y
NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES NO CREDITICIAS
(“EVALUACIONES”) Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LOS MATERIALES DE SCR NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LOS MATERIALES DE SCR PODRAN
INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR SCR. LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE SCR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE SCR NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TITULOS
DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE SCR NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION
PARA UN INVERSOR CONCRETO. SCR EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION
SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL TITULO
DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE SCR AL
TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE SCR. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR O
REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE SCR NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN
REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por SCR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. SCR adopta todas las medidas necesarias para que la
informacion que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que SCR considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, SCR no
es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacidn crediticia o en la elaboracién de los
Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso
o imposibilidad de uso de dicha informacidn, incluso cuando SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por SCR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de tal informacion.

SCR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen politicas y
procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La informacidn relativa a ciertas
afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre
Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizaciéon Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion
Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esté
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (seglin se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinién de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emision de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a
los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japon y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién
de Bonos Verdes de la RPC segtin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtn requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propdsito regulatorio ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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